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 ملبص الدراسة

 

ثر الإفصاح في البيانات المالية المنشورة للشركات المدرجة على القرارات الإستثمارية في سوق الكويت أ

 للاوراق المالية

 

 إعداد الطالب

 سلطان سهو حمدان المطيري

 

 بإشراف 

 مشالأستاذ الدكتور نعيم ده

سعت هذه الدراسة للتعرف على المعلومات التي تتضمنها البيانات المالية والتي يهتم بها  

ويستبدمها المستثمرون في سوق الكويت للأوراق المالية سواء المستثمر الفرد أم المستثمر المؤسسي والتي 

دراسة للتعرف على أهمية يرون ضرورة الإفصاح عنها لاتباذ  قراراتهم الاستثماريةه لذا فقد جاءت هذه ال

البيانات والتقارير المالية وتباين ذلك بين كل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي ومدى اعتماده عليها في 

 القرارات الإستثماريةه وقد هدفت هذه الدراسة إلى التحقق مما  يلي:

ات تقارير المالية لاحتياجبيان مدى الكفاية في الإفصاح عن المعلومات التي تتضمنها البيانات وال -1

 المستثمرين من الأفراد والمؤسسات لترشيد قراراتهم الاستثمارية.

التعرف على الأهمية النسبية لبنود المعلومات التي تتضمنها في التقارير المالية السنوية والتباين في ذلك  -2

 رية.بين كل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي قبل اتباذ القرارات الإستثما

هل يعتمد المستثمرون في بورصة الكويت على البيانات والتقارير المالية قبل اتباذ قراراتهم الاستثمارية   -3

 ؟
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التعرف على مدى استبدام وتحليل النسب المالية والتباين في ذلك بين كل من المستثمر الفرد والمستثمر  -4

 لإستثمارية.المؤسسي في درجة اعتمادهم على ذلك قبل اتباذ قراراتهم ا

التعرف إلى مدى قيام كل من المستثمر الفرد أو المؤسسي باستشارة الببراء والمحللين الماليين قبل اتباذ  -5

 قراراتهم الاستثمارية.

 ( استبانة على عينتي الدراسة كما يلي:544وقد تم توزيل عدد ) 

 أولاً: المستثمر الفرد:

 ( استبانة للمستثمر الفرد )ذكر(244) -أ

 ( استبانة للمستثمر الفرد )أنثى( 244) -ب

 ثانياً: المستثمر المؤسسي:

 ( استبانة للمستثمر المؤسسي144)

 وقد تم استبدام بعض المقاييس الاحصائية بالإدافة إلى أساليب إحصائية وصفية.

 وقد توصل الباحث كمحصلة لنتائج الدراسة واختبار الفرديات إلى ما يلي:

ارير المالية المنشورة من قبل الشركات المتداولة في سوق الكويت للأوراق وجد أثر للإفصاح في التق -1

المالية وأن المعلومات الواردة في البيانات والتقارير المالية كوحدة واحدة  تراوحت  بين الاتجاه حول أوافق 

ورة للشركات المنش بشدة وأوافق وأن هناك توافقا نسبياً لآراء العينة حول أهمية البيانات والتقارير المالية

 المدرجة في بورصة الكويت لإتباذ القرارات الإستثمارية سواء للمستثمر الفرد أم المستثمر المؤسسي.

تعُد جميل مكونات البيانات والتقارير المالية مهمة لدى كل من المستثمرين سواء المستثمر الفرد أم  -2

ثمر سبية بين كل من المستثمر الفرد والمستالمستثمر المؤسسي مل اختلاف وادح في تقييم الأهمية الن

 المؤسسي  .

هناك إختلاف وادح بين إتجاهات عينتي الدراسة سواء المستثمر الفرد أو المستثمر المؤسسي في  -3

 استبدام نتائج تحليل النسب المالية في إتباذ قراراتهم الاستثمارية ويميل لصالح عينة المستثمر المؤسسي .

بين إتجاهات فئتي المستثمرين الأفراد والمستثمرين من المؤسسات بالاعتماد هناك اختلاف وادح   

 على استشارة الببراء والمحللين الماليين قبل إتباذ القرارات الاستثمارية وتميل لصالح عينة المستثمر المؤسسي.
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ABSTRACT 

 

"The influence of Disclosure  in financial statements import of  

the listed companies on investment decisions in Kuwait Stock 

Exchange" 

Prepared by 

Sultan Sahoo Hamdan Al-Mutairi 

Supervised by 

Professor Naim Dahmash 

The study aimed to recognize the information held by financial data 

that have been used and are important for investors in Kuwait Stock 

Exchange whether for the individual investor or the establishing 

investor.. So, this study has been written to recognize the importance 

of financial data reports, and the difference between each of the 

individual investor and the establishing investor, and how they depend 

on them for the investment decisions. This study aimed to investigate 

the following: 

1- State the completeness in declaring the information that the 

financial data and reports hold for the needs of the individual's 

and institutions' investors  

2- Recognize the rational importance of information held in the 

fiscal financial reports and the differences between each of the 

individual investor and the establishing investor before taking the 

investment decisions. 
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3- Recognize the domain and range of using and analyzing the 

financial ratios and the differences between each of the individual 

investor and the establishing investor and how much they 

depend on that before taking their investment decisions. 

4- Recognize the domain and range of how much each of the 

individual investor or the establishing investor consults the 

financial experts and financial analysts before taking their 

investment decisions.   

A questionnaire of (500) copies was distributed among the study 

sample which comprised: (200) individual investors (male), (200) for 

the individual investors (female), and (100) establishing investor. 

The researcher attained the following results: 

1- There is an influence in published financial reports which have 

been published by the listed companies in Kuwait Stock 

Exchange, and that the information mentioned in the financial 

data and reports as one unit ranged between "I hardly agree" and 

"I agree" in addition there was a rational agreement by the 

sample about the importance of the financial data and reports 

published for the listed companies in the such market. 

2-  The whole constitutions of the financial data and reports  are 

important to the individual investor and the establishing investor 

with a clear difference in evaluating the rational importance by 

each of the individual investor and the establishing investor. 
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3- There is a clear difference in the tendency (-ies) of the 

investment class between the individual investors and the 

investors from institutions in using the result(s) of analyzing the 

financial ratios, in favor of the establishing investors. 
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 مقدمــة: 1-1

تقوم الشـرـكـات المســـاهمة في الكويت بدورفي هام في تحديد ماهية وحجم الأعمال وتوجيه نشـــاط 

المسـتثمرين حيث إنها تمثل منفذاً اسـتثمارياً للأموال التي نتجت من النشـاط الاقتصادي  في دولة الكويته 

 ونمو الدخل القومي. 

الإفصـــاح في دولة الكويت نتيجة للزيادة المســـتمرة في عدد الشـرـكـات  وقد ظهر أهمية مودـــوع

م( والتي ألقت بظلال من عدم الثقة على 1982المســاهمة العامة وبعد ما يســمى ب زمة ســوق المنا) عام )

البورصة الكويتية والشركات المطروحة أسهمها من خلالها مما أثر على الاقتصاد بشكل عام وعلى المستثمرين 

 خاص.  بشكل

ويلعـب مبـدأ الإفصـــاح عن المعلومـات في التقـارير المـالية دوراً هاما ومحوريا في إعداد البيانات 

المحاســبية المنشــورةه حيث يلقى هذا المبدأ اهتماما كبيرا ســواء من قبل المجامل المحاســبية أم من الجهات 

رار وزاري بورصات العالمية . هذا وقد صدر قالرقابية على المهنة إدافة إلى المستثمرين في البورصة المحلية وال

م( والذي ألزم على المحاسبين ومدققي الحسابات التقيد بمعايير المحاسبة الدولية عند 1994/ لسنة  18رقم )

في   (OCED , 2000)إعـداد البيـانات الماليةه هذا  وقد أصـــدرت منظمة التعاون والتنمية الاقتصـــادية 

 . corporate governance principles)المؤسسية )  مبادئ الحاكمية م(1999)عام

والمعنية بمسـاعدة كل الأعضـاء و ير الأعضاء لتطوير النظم القانونية والمؤسسية لتطبيق المؤسسية 

ــة ســواء المتداولة أم  ير المتداولة ب ســواق المال من خلال تقديم عدد من  كـات العامة أو الباص بكل الشـر

ــادية لتدعيم  ــواق المالالنقاط الإرش كـات وكفاءة أس ــتقرار           إدارة الشـر ــاد واس  ككل ه حيث   الاقتص

 وهي   المؤسسية الحاكمية  البمسة لتطبيق  صدرت المبادئ 

الحفاظ على حقوق حملة الأسـهمه وتحقيق المعاملة العادلة لحملة الأسهمه والحرص على الإفصاح 

 د مسؤولية مجلس الإدارة. والشفافيةه وإعطاء دور لأصحاب المصالحه وت كي
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 في عام (INSTITUTE AT INTERNATIONAL FINANCE )كذلك فقد اقترح معهد التمويل الدولي

 CODES OF CORPORATE ) م( أن يتم إصـــدار بنود تشرـــيعية للحاكمية المؤســـســـية2442) 

GOVERNANCE ) لي التمويل الدود هه وتم تضمينها بكل من قوانين أسواق المال والشركات كما يؤكد مع

على إنه بالر م من البنود التشرــيعية المقترحة  فإن الأهمية تكمن  في كفاءة المنا) التنظيمي والرقاح حيث 

يتعـاظم ويبرز دور أجهزة الإشراف في متابعة الأســـواق المالية وذلك بالارتكاز على دعامتين هما الإفصـــاح 

 .   (IIF ,2002)والشفافية والمعايير المحاسبية السليمة 

ومما لا شك فيه أن حملة الأسهم في الشركات ليسوا على مستوى واحد من الوعي والإدراك والقدرة 

ـــمن لهم العدالة في  ـــسيـــ يض على التنبؤ وفهم وقراءة البيانات المالية ه وبالتالي تبرز الحاجة إلى إطار مؤس

ـــهه وذلك لأ  ـــول المعلومات والبيانات في الوقت نفس ـــمان وص ـــ التعامل ود ن عدم العدالة في توفير ونشر

المعلومات المتعلقة ب داء الشـرـكـات ومشـــاريعها وخططها المســـتقبلية وكذلك اختلاف لعة الحصـــول على 

 المعلومات بين المساهمين في السوق سيؤدي حتما إلى اتباذ قرارات بيل أو شراء مكلفة مادياً. 

 

 مشكلة الدراسة: 1-2 

ية وفقاً للمعايير الدولية إلى تقديم المعلومات اللازمة لمستبدميها من تهدف التقارير والقوائم المال

المساهمين والمحللين الماليين ومستثمرين متوقعينه لذا  فإن إحدى المشكلات الأساسية التي تواجه المساهمين 

يت الأوراق ووالمستثمرين تتمثل في كيفية الاستفادة من البيانات التي تنشرها الشركات المدرجة في سوق الك

المالية لترشــيد قراراتهم الاســتثمارية. وعليه تحدد مشــكلة البحث في محاولة التعرف على " أثر الإفصــاح في 

 البيانات المالية المنشورة للشركات المدرجة على القرارات الاستثمارية في سوق الكويت الأوراق المالية". 

  -ية :ويمكن صيا ة عناصر مشكلة الدراسة بالأسئلة التال
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هل تعَُد متطلبات الإفصاح عن المعلومات التي تحتويها البيانات والتقارير المالية مهمة وملائمة  .1

  ؟إحصائيا من وجهة نظر المستثمر الفرد والمؤسسي عند اتباذ القرارات الاستثمارية

ها البيانات يهل يوجد اختلاف في تقييم الأهمية النســبية لمتطلبات الإفصــاح عن المعلومات التي تحتو .2

 ند اتباذ القرارات الاستثمارية ؟والتقارير المالية بين كل من المستثمر الفرد والمؤسسي ع

هل نتائج تحليل النسب المالية يساهم في ترشيد القرارات الاستثمارية بالنسبة لكل من المستثمر الفرد  .3

 أو المؤسسي. 

ـــارة الب .4 ـــتش ـــ باس ـــسي ـــتثمر الفرد والمؤس براء والمحللين الماليين في اتباذ القرارات ما مدى التزام المس

 الاستثمارية ؟   

 الدراسة: وأهدافأهمية   1-3

ــك   ــهم كونها نوع من الأوراق المالية القابلة للتداوله ومما لا ش ــبت أهمية التعامل في الأس اكتس

التنبؤ  لقدرة علىفيه أن المستثمرين سواء الفرد أم المؤسسي ليسوا على مستوى واحد من الوعي والإدراك وا

 وفهم وقراءة البيانات المالية.

وتنبل أهمية هذه الدراسـة من كونها تهدف إلى التعرف على المعلومات المحاسبية التي تتضمنها  

ــواء  ــوق الكويت للأوراق المالية س ــتثمرون في س ــتبدمها المس البيانات والتقارير المالية والتي يهتم بها ويس

  قبل اتباذ قراراتهم الاستثمارية.المستثمر الفرد أم المؤسسي

 ومن هنا فإن أهمية الدراسة تكمن فيما يلي:

 تناولها لمودوع حيوي ومهم في دولة الكويت. .1

تتناول الدراسة مودوع أهمية الإفصاح في البيانات المالية وآثرها في اتباذ القرارات الاستثمارية بالنسبة  .2

 للمستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي.
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د هذه الدراســـة حســـب علم الباحث من الدراســـات القليلة التي تركز فقط على معرفة ما يهم تعُـَ  .3

ــيد قراراتهم  ــسيــ لترش ــتثمر الفرد أم المؤس ــواء المس ــوق الكويت للأوراق المالية س ــتثمرين في س المس

 الاستثمارية.

ت صــاح في البياناتشــكل هذه الدراســة رافداً إدــافياً للدراســات العلمية التي تمحورت حول أهمية الإف .4

 والتقارير المالية بالنسبة للقرارات الاستثمارية للمستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي.

ـــمنها البيانات المالية والتي يهتم بها    ـــة للتعرف على المعلومات التي تتض إذ تهدف هذه الدراس

والتي   سيأم المستثمر المؤسويسـتبدمها المسـتثمرون في سوق الكويت للأوراق المالية سواء المستثمر الفرد 

 الاستثمارية ه لذا فقد   لاتباذ  قراراتهم  عنها ضرورة الإفصاح   يرون

جاءت هذه الدراســة للتعرف على أهمية البيانات والتقارير المالية وتباين ذلك بين كل من المســتثمر الفرد 

ية التحديد فإن أهداف الدراسة الحالوالمسـتثمر المؤسـسي ومدى اعتماده عليها في القرارات الاستثماريةه وب

 تتمثل فيما يلي:

التعرف على أهمية البيانات في التقارير المالية بالنســبة للمســتثمر الفرد والمستثمر المؤسسي ومدى  -6

 اعتماده عليها في اتباذ قراراتهم الاستثمارية.

ـكـات ارير المالية للبيان مدى الكفاية في الإفصـــاح عن المعلومات التي تتضـــمنها البيانات والتق  -7 شـر

 المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية.

ــبية لبنود المعلومات التي تتضــمنها التقارير المالية الســنوية والتباين في  -8 التعرف على الأهمية النس

 ذلك بين كل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي قبل اتباذ قرارات استثمارية.

سـتثمر الفرد أو المؤسـسيـ باسـتشـارة الببراء والمحللين الماليين قبل التعرف إلى مدى قيام كل من الم -9

 اتباذ قراراتهم الاستثمارية.
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 والشكل التالي يودح نموذج الدراسة :

 المتغير التابل        المتغيرات المستقلة

أهميــة قراءة وتحليــل البيــانــات والتقــارير  

 المالية المنشورة 

ـكـة  ربحية  -ديونيةالم –حجم كـل من )الشـر

 الشركة( 

 السياسات المالية والمحاسبية المتبعة

 الدراسات الاقتصادية ورأي المحللين الماليين

 ( نموذج الدراسة1-1شكل رقم )

 

 

اتخاذ ااقراااا ااستااااااااات  ذا  ا
اماقشااااااااا ا ام"تااااااايا ااق   ا 

 ياالأتهم"ااسحتفذظاف
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 : فرديات الدراسة 1-4

 تقوم هذه الدراسة باختبار الفرديات الأساسية التالية : 

 الفردية الأولى :

ــاح في التق -أ ــوق الكويت للأوراق لا يوجد أثر للإفص كـات المتداولة في س ــورة من قبل الشـر ارير المالية المنش

 المالية في اتباذ القرارات الاستثمارية.

لا توجد فروق ذات دلالة إحصـائية بين اتجاهات فئتي المستثمرين الأفراد والمستثمرين من المؤسسات  -ب

لية الشركات المتداولة في سوق الكويت للأوراق المانحو أهمية الإفصـاح في التقارير المالية المنشـورة من قبل 

 في اتباذ القرارات الاستثمارية . 

 الفردية الثانية :

لا يوجـد أثر ذو دلالة إحصـــائية للإفصـــاح في تقييم الأهمية النســـبية لمكونات وبنود التقارير المالية  -أ 

 لية في اتباذ القرارات الاستثمارية.المنشورة من قبل الشركات المتداولة في سوق الكويت للأوراق الما

لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين اتجاهات فئتي المستثمرين الأفراد والمستثمرين من المؤسسات  -ب 

 في تقييم الأهمية النسبية لمكونات التقارير المالية في اتباذ القرارات الاستثمارية. 

 الفردية الثالثة :

صـــائية للإفصـــاح في اســـتبدام نتائج تحليل النســـب المالية على اتباذ القرارات لا يوجد أثر ذو دلالة إح -أ

 الاستثمارية. 

لا توجد فروق ذات دلالة إحصـائية بين اتجاهات فئتي المسـتثمرين الأفراد والمستثمرين من مؤسسات  -ب

 في استبدام نتائج تحليل النسب المالية في اتباذ قراراتهم الاستثمارية . 

 رابعة الفردية ال

لا توجد فروق ذات دلالة إحصـائية بين اتجاهات فئتي المسـتثمرين الأفراد والمسـتثمرين من المؤسـسات   -

 بالاعتماد على استشارة الببراء والمحللين الماليين قبل اتباذ القرارات الاستثمارية.
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 التعريفات الإجرائية:  1-5

 :Disclosureالإفصاح  -1

ودــل المنشــ ة الاقتصــادي ونتيجة أعمالها بهدف مســاعدة مســتبدمي البيانات  " هو توفير المعلومات عن

 (54-43ه ص 1995المالية في اتباذ قراراتهم الاقتصادية الرشيدة" )دهمشه 

هو الحد الأدنى من الإفصاح الواجب توافره في القوائم المالية كي لا تكون مضللة عند الإفصـاح المناسـب :  -2

 ( 334ه 2444صادية الرشيدة . ) مطره اتباذ القرارات الاقت

 القرار الاستثماري:  -3

ــد الحصــول على تدفقات مالية  التبلي عن أموال يمتلكها الفرد في لحظة زمنية معينة ولفترة من الزمن بقص

مسـتقبلية تعوده عن القيمة الحالية للأموال المستثمرة وكذلك عن النقص المتوقل في قيمتها الشرائية بفعل 

التضـــبم مل توفير عائد معقول مقابل تحمل عنلمـــ المباطرة والمتمثل باحتمال عدم تحقيق هذه عامل 

 (.21ه2441التدفقات. ) موسىه 

 الأهمية النسبية للمعلومات: -4

هي الباصـــية الحاكمة لكافة البصـــائص النوعية للقوائم المالية ويعتمد تطبيقاتها على إعتبارات كمية أو 

وتحدد هذه الباصـــية أهمية أو عدم أهمية المعلومات في القوائم المالية. ) حماده  نوعيـة أو على كل منها

 (.                      87ه 2442

 القوائم المالية: -5

وهي القوائم التي يقصـــد بها  تزويد معلومات مفيدة وضرورية تتصـــف ب نها ذات علاقة موثوق بها في  

وتشــمل   ( Financial Reporting)التقرير ) الإعلام ( المالي  الوقت المناســبه وبذلك تبدم وتلبي أهداف

قـائمـة المركز المـالي وقـائمـة الـدخـل  وقـائمة التدفقات النقدية وقائمة حقوق المســـاهمين والملاحظات على 

 (.32ه 2442الحسابات ) دهمش وآخرونه

 هو حجم أصول الشركة الثابتة والمتداولة. حجم الشركة: -6

 هي الديون والقروض الإتمانية على الشركة. ة:حجم المديوني -7
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 ما حققته الشركة من ربحية سواء حقيقية أم دفترية.  حجم ربحية الشركة: -8

 

 الأدبيات السابقة للدراسة:  1-6

 الأدبيات العربية :

ساهمة لمبعنوان " الأهمية النسـبية للبيانات المالية المدققة الصادرة عن الشركات ا م"1988دراسـة مطر " -

 بدولة الكويت كمصدر للمعلومات لمتبذي قرارات الاستثمار وقرارات الإقراض".  

والتي هدفت إلى التعرف  إلى مدى أهمية البيانات أو القوائم المالية المدققة الصادرة عن الشركات المساهمة 

ـــبة لكل من متبذي قرار  ـــة بالنس ـــتثمار العامة بدولة الكويت وذلك كمصـــدر للمعلومات الرئيس ات الاس

 وقرارات الإقراض ه ثم تحديد العوامل التي تزيد من موثوقية المعلومات المستبلصة منها . 

كما هدفت إلى تحديد إطار عام للإفصاح المناسب عن المعلومات الواجب توفيرها في القوائم المالية 

 مدى صــلاحية الدليل الكويتيالمنشــورة التي تصــدرها الشـركـات المســاهمة العامة بدولة الكويت ه واختبار 

 لتلبية متطلبات الحد الأدنى من الإفصاح عن المعلومات في التقارير المالية المنشورة .  1986( لعام 1رقم )

 مفردة تم اختيارها لتمثيل فئتين رئيستين بدولة الكويت هما:  344أما عن عينة الدراسة فقد تكونت من 

 قة مثل ) محللي الائتمان ومحللي الاستثمار ( فئة مستبدمي البيانات المالية المدق -

 فئة المهنيين مثل المحاسبين والمدققين .  -

 وقد استبدم الباحث الاستبانة أداة رئيسة للدراسة .     

 وكانت من أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة ما يلي: 
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قردين من قبل فئتي المستثمرين والم لاقت البيانات المالية المدققة كمصـدر للمعلومات اهتماما متفاوتا -أ

. 

تت ثر درجة الثقة التي يوليها مســـتبدمو البيانات المالية المدققة لهذه  البيانات بمجموعة من العوامل  -ب

وأهمها ) ســـمعة مدقق الحســـابات( ونوع الرأي الذي يبديه في تقريره عن هذه البيانات ه ثم تاري  

 صدور تقريره عنها . 

المســتثمرين والمقردــين على بدء تزايد درجة مصــداقية البيانات     المالية كلما ارتقى مســتوى  اتفقت فئتا -ج   

 التدقيق الذي تبضل له البيانات . 

الصادر عن وزارة التجارة في دولة الكويت لا  1986( لعام 1كشفت الدراسة أن الدليل الكويتي رقم ) -د    

ورة لأدنى من الإفصاح المطلوب توفيره في البيانات المالية المنشيلبي بالصورة التي صدر فيها شروط الحد ا

 الصادر عن الشركات الكويتية .

ـــة " - ـــواق المالية العربية في كل من م1989عام  Sowlashدراس ـــتثمرين في الأس ه بعنوان: "اتجاهات المس

 الأردن والكويت وملم".

عقد في جامعة اليرموك )الأردن(ه حيث وقد قدمت هذه الدراســـة في مؤتمر المحاســـبة المالية الذي 

تناولت مدى اعتماد المســـتثمر المؤســـسيـــ والمســـتثمر الفرد على القوائم المالية المدققة في اتباذ القرارات 

 الاستثمارية ومدى التجانس بين الفئتين والأ راض التي يسعون إلى تحقيقها.

ادتهم من لفرد والمستثمر المؤسسي في درجة استفيبتلف المستثمر ا -ومن أبرز النتائج التي تم التوصـل إليه

المعلومات المالية حيث إن المسـتثمر المؤسـسيـ أكد إدراكاً من المستثمر الفرد لامتلاكه الإمكانات والقدرات 

 التي تساعده في التحليل واتباذ القرارات الاستثمارية وعلى أسس مودوعية.
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 ب:لمؤسسي على المصادر التالية للحصول على المعلومات وبالترتييعتمد كل من المستثمر الفرد والمستثمر ا -

 . الاتصالات الشبصية.1

 . الأشباص المتبصصين.2

 . التقارير الباصة.3

 . القوائم المالية والمنشورة والمدققة.4

 . التقارير المنشورة من قبل السوق المالية.5

 . الجريدة الرسمية.6

المؤسـسيــ على مصــادر المعلومات  ير المنشــورة لأن مصادر المعلومات  يبحث المسـتثمر الفرد والمسـتثمر -

 المنشورة  ير كافية و ير منسجمة و ير قابلة للمقارنة ولا تنشر في الوقت المناسب.

 القوائم المالية المنشورة للشركات  ير موحدة مما يحد من إمكانية المقارنة بعضها ببعض. -

ا تدعم الاعتماد على المســتثمر المؤســسيــ )البنوك والمؤســســات المالية( ويلاحظ من نتائج هذه الدراســة أنه

ـــ التقارير  ـــات المبتلفة لتجانس احتياجات هذه الفئة وكذلك التركيز على عدم الت خر في نشر لإجراء الدراس

 السنوية ليتم اتباذ القرارات في الوقت المناسب.

المالية )البنوك والمؤسسات المالية( على القوائم  ه بعنوان: "مدى اعتماد الشركاتم"1992دراسـة "مسـودة  -

 المالية المدققة الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الأردنية في اتباذ قرارات الاستثمار وقرارات الائتمان".
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وقد هدفت هذه الدراسة إلى تحديد الأهمية النسبية للقوائم المالية المدققة الصادرة عن الشركات  

ـــاهمة ا ـــداقية هذه القوائم والتحقق من جدوى المس لعامة الأردنية والعوامل التي تزيد من موثوقية ومص

 وواقعية مفهوم القوائم المالية ذات الأ راض العامة.

وقد شملت الدراسة محللي الاستثمار ومحللي الائتمان في البنوك والمؤسسات المالية والبالغ عددها  

ـــة ماليةه حيث تم 21) ـــس ـــفة بين فئتي العينة لتحقيق أهداف 174توزيل )( بنكاً ومؤس ـــتبانة مناص ( اس

 الدراسة.

 وقد بينت نتائج الدراسة ما يلي:

ــادر المعلومات التي يتم الاعتماد عليها في اتباذ القرارات من  -أ عُدت القوائم المالية المدققة من أهم مص

م المعلومات المحاســـبي من وجهة نظر كل من المســـتثمرين والمقردـــينه مما يعني إمكانية تدعيم نظا

 خلال الت ثير على محتوى القوائم المالية المدققة لتلائم أ راض مستبدميها.

اتفقت فئتا المســتثمرين والمقردــين على أهمية مصــادر المعلومات من خلال الاتصــال المباشر مل إدارة  -ب

 الشركة ومل المؤسسات والأشباص وكذلك تقرير مجلس الإدارة.

والمقردـون على اعتبار العوامل التالية مؤثرة على موثوقية ومصداقية القوائم المالية  اتفق المسـتثمرون -ج

 وهي )سمعة إدارة الشركة ومدقق الحساباته والسياسات والقرارات التي 

نتتهجها الإدارةه والسياسات والطرق المحاسبية المتبعة في إعداد القوائم الماليةه والمبادئ المحاسبية المتبعة في 

داد القوائم المالية ومدى ثبات الإدارة في تطبيقهاه ونوع الرأي الذي يبديه مدقق الحســـابات في تقريرهه إع

 وحجم الشركةه وتاري  صدور تقرير مدقق الحسابات(.

( من بنود المعلومات التي %72اتفق المســتثمرون والمقردــون على الأهمية النســبية لما نســبته )

 ات أهمية في الت ثير على القرارات الاستثمارية والائتمانية.تضمنتها الدراسة باعتبارها ذ
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بعنوان " درجة أهمية المعلومات المالية في ترشـيد قرارات الاستثمار في الأسهم "  (1997دراسـة الطحان ) -

 بالتطبيق على سوق الأوراق المالية بدولة الإمارات العربية المتحدة.  

تحديد دور البيانات والمعلومات في ترشـــيد قرارات تداول هـدفـت هذه الدراســـة التطبيقية إلى 

الأسـهم في السـوق الثانوي للإصدار بدولة الإمارات العربية المتحدة ه ومدى كفايتها لتلبية حاجاتهم وأفضل 

ـــوق ه ومدى  ـــتطلاع وتحليل آراء عينة من المتعاملين في الس ـــول عليها ه وذلك من خلال اس ـــادر الحص مص

 هذه المعلومات وطريقة نشرها .  حاجتهم إلى تطوير

واعتمدت الدراسـة التطبيقية على التحليل الإحصــائي بعد أن تم تصــميم استمارة استقصاء تحتوي 

 على عدد من الأسئلة لقياس اتجاهات عينة المستثمرين نحو البيانات والمعلومات وطريق نشرها . 

 وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية: 

افل الاســـتثمار في الأســـهم هو العائد المتوقل على الأســـهم ودرجة الاطمئنان وانبفاض أن من أهم دو  -أ

المبـاطرة في الســـوق ه ومن أهم الأســـبـاب التي تؤدي إلى العزوف عن التعـامل هي انبفاض العائد 

 النقدي الموزع ونقص البيانات والمعلومات التي يمكن الاعتماد عليها في اتباذ قرارات الاستثمار. 

عد التقارير الشـهرية والصـحف والمجلات والتقارير السـنوية المنشـورة والإشاعات في السوق من أهم تُ  -ب

 مصادر المعلومات. 

 تعُد قائمة الدخل من أهم المعلومات التي ينظر إليها المستثمر ويليها قائمة المركز المالي .  -ج

ـــيرة حتى تكون المعلومات أ -د ـــيد قرارات يجب نشرـــ المعلومات على فترات دورية قص كد ملاءمة لترش

 المستثمر . 

( بعنوان " الدور الفاعل للمعلومات المحاســبية في سوق رأس المال " بالتطبيق على 1997دراسـة الأمين ) -5

 سوق مسقط للأوراق المالية. 
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هدفت هذه الدراســة إلى تحليل طبيعة ونوعية البيانات المحاســبية وتحديد البيانات ذات الأهمية 

 باتباذ القرارات المبتلفة داخل السوق لكي يتم التركيز عليها عند إعداد القوائم والتقارير المالية .  الباصة

وتمثلت عملية الدراسة بالبيانات المنشورة لعدد من شركات القطاعين الصناعي والبدمي للفترة من 

ب الاســتنباط ه كما اعتمد . واعتمد الباحث في منهجه على الأســلوب الاســتقرائي وأســلو  1993لغاية  1994

على دراســـة تحليلية للأبحال النظرية والتجريبية المرتبطة بمجال هذه الدراســـة بهدف التوصـــل للنتائج 

 وتحديد التوصيات .

 ومن أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة ما يلي :  

علاقة المشرـــوعات وتحديد ال يُعد رقم الربح الحالي والربح المتوقل خلال فترات قادمة ه الأهم في تقييم -أ

 بين العائد وسعر الأسهم . 

زيادة نسبة التوزيعات الحالية تؤثر على حملة الأسهم بدرجة اكبر ه لأن قيمتها الحالية اكبر من مثيلتها   -ب

 في المستقبل . 

ؤ بحجم بالبيانات المالية المحاسـبية تعبر عن نشاط المشروع وخواصه الأساسية ه لذلك فهي تفيد في التن -ج

 مباطر السوق لوجود ارتباط بينهما . 

وقد دلت هذه النتائج على أن المستثمرين يفضلون الشركات ذات الأرباح المرتفعة وذات الحجم الأكبر 

 ه بينما مقاييس المديونية لا تحتل من اهتماماتهم إلا على القدر الضئيل . 
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)المادية( في التقرير )الإعلام(  بعنوان "تفســـير الأهميـة النســـبية (ه1998دراســــة دهمشه ) -

 المحاسبي وتدقيق الحسابات". 

تطرقـت هذه الدراســـة لمفهوم الأهمية النســـبية كونها أمراً جوهرياً في التقرير عن المعلومات المالية 

هــاه حيث تعُد ذات أهمية نســـبية إذا كانت تؤثر على قرارات مســـتبدمي هذه المعلومات والتي  ـ ونشرـ

 لمالية.تتضمنها القوائم ا

ــوف تعتمد على القرينة   ــبية لبند معين وبحجم معين س كما تتطرق للعوامل المحددة للأهمية النس

 المحاسبية والمعلومات الأخرى المتوفرة لمستبدمي القوائم المالية.

وخلصـت الدراسـة إلى أنه يمكن اشـتقاق الأدلة الإرشادية للأهمية النسبية من الإجابة عن الأسئلة  

 التالية:

 من هم مستبدمو القوائم المالية ذوو العلاقة؟ -1

 ما هي احتياجاتهم لاتباذ القرار؟ -2

 ما هي القرينة الملائمة لتقييم مدى الأهمية النسبية لبند معين؟ -3

 في أي حدود للقيم يمكن أن تصبح البنود حساسة بلغة الأهمية النسبية؟ -4

 والإفصاح عنها؟ كيف يجب تحديد بنود معينة دمن الحدود الحساسة

 كيف يجب تحديد بنود معينة دمن الحدود الحساسة والإفصاح عنها؟ -5

ــبة الدولي رقم )  ــاح كما جاءت وفقاً لمعيار المحاس ( المعدل 1كما تطرق دهمش إلى متطلبات الإفص

يط ط. وكذلك ركز على معايير التدقيق التي تتطلب من المدقق تقدير الأهمية النســبية عند التب1997عام 

 لعملية التدقيق.
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ــة " - ــاح عن المعلومات في التقارير "Suwaidan and EL-Khouri,2000دراس ه بعنوان "العلاقة بين الإفص

 السنوية للشركات الصناعية الأردنية المساهمة ودرجة المباطرة".

ية ولقد هدفت هذه الدراســـة إلى فحص العلاقة بين كمية المعلومات الموجودة في التقارير الســـن 

مه ودرجة المباطرة المرتبطة 1995لأربل وثلاثين شركـة صـــناعية أردنية مدرجة في ســـوق عمان المالي لعام 

بـ ســـعـار أســـهمها. وقد تم اســـتبدام ثلاثة مقاييس لدرجة المباطرة: المباطرة النظاميةه والمباطرة  ير 

تبدام ة للشركات المساهمة عن طريق اسالنظاميةه والمباطرة الكليةه وقد تم قياس الإفصاح في التقارير المالي

( بنداً من المعلومات المتوقل أن تفصح عنها الشركات الصناعية في تقاريرها 61نموذج للإفصـاح يحتوي على )

 السنوية.

(ه عدا الإفصــاحه والتي وجد أن لها علاقة مل Control Variablesوتم اســتبدام بعض المتغيرات ) 

(ه ودرجة Financial Leverageتغيرات حجم الشـركـةه ونســبة الرفل المالي )درجة المباطرة وتشــمل هذه الم

 (ه ونصيب السهم من الأرباح الموزعة.Earnings Betaالمباطرة في الأرباح )

ــاح في التقارير   ــائية بين درجة الإفص ــة إلى عدم وجود علاقة ذات دلالة إحص ــلت الدراس وقد توص

قد   ب ن ذلك  النتائج      رجة المباطرةه وقد فسرــ الباحثان هذهالســنوية للشـركـات الصــناعية الأردنية ود

 على يعتمدون   لا  سوق عمان المالي أن المستثمرين في   يشير إلى

ــتوى المباطرة المرتبطة بها.   ــناعية في تقدير مس كـات الص ــنوية للشـر المعلومات المتاحة في التقارير الس

ــة أن أهم ال عوامل في الت ثير على درجة المباطرة هو نصــيب الســهم من بالإدــافة إلى ذلك وجدت الدراس

 الأرباح الموزعة وحجم الشركات.

ــة )موسىه  - ــورة في التقارير  (ه2441دراس ــتثماري والمعلومات المنش بعنوان: "تحليل العلاقة بين القرار الاس

 السنوية للشركات المساهمة العامة الفلسطينية".

رف على البيانات والمعلومات المنشـــورة في التقارير الســـنوية حيث هدفت هذه الدراســـة إلى التع 

للشـركـات المســاهمة العامة الفلســطينية ذات الأهمية الباصــة من وجهة نظر المســتثمرين أنفســهمه وقد 

( شركة استبدم 43جرت الدراسـة في جامعة القدس على الشركـات المسـاهمة العامة الفلسطينية وعددها )
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وتحليل الدراسـات السـابقة وتوصـل إلى أن هنالك أهمية كبيرة لما تتضمنه التقارير  فيها الباحث الاسـتبانة

 المالية من معلومات محاسبية منشورة عند اتباذهم القرارات الاستثمارية.

بعنوان " مدى ملاءمة تعليمات الإفصــاح الصــادرة عن هيئة الأوراق المالية لقرار  (ه2443دراســة الهبيل ) -

 ردن". المستثمر في الأ

الصــادرة  1998( لســنة 1هدفت هذه الدراســة إلى تحديد ملاءمة وكفاية تعليمات الإفصــاح رقم )

ـــتثمار بالأوراق المالية في الأردنه كما هدفت إلى التعرف  عن هيئة الأوراق المالية الأردنية لبدمة قرار الاس

شار المساهمة بتعليمات الإفصاح الم على آراء المسـتثمرين وشركات البدمات المالية في مدى التزام الشركات

وت ثير ذلك على أســعار   المحاســبية المنشــورة  المعلومات   إليها ه ومدى أثر هذه التعليمات على جودة 

 بورصة   في المالية  الأوراق

المحاســـبية المنشـــورةه من قبل المســـتثمرين عمان ه والتعرف على معوقات اســـتبدام المعلومات 

 الية للاستثمار في الأوراق المالية.وشركات البدمات الم

وقد تمثل مجتمل وعينة الدراسة من شركات البدمات المالية المرخصة من قبل هيئة الأوراق المالية 

شركةه وعينة من المستثمرين المضاربين والمتواجدين بصورة دائمة في مكاتب  35الأردنية والتي يبلغ عددها 

 الوساطة المالية. 

حث على جمل البيانات المتعلقة بالدراســة على الكتب والمراجل والدراسات السابقة وقد اعتمد البا

كمصدر للمعلومات الثانويةه وأعتمد على أسلوب الاستقصاء من خلال ودل استبانه تم توزيعها على عينة 

 المتغير ينالدراسـة للحصول على البيانات الأولية للدراسة التطبيقيةه وودل نموذج للدراسة يودح العلاقة ب

 التابل وهو قرارات المستثمر في الأوراق المالية في الأردنه والمتغيرات المستقلة المتمثلة بفروض الدراسة.
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 وكان أهم نتائج الدراسة ما يلي: 

والصادرة عن هيئة الأوراق المالية الأردنية بدرجة كبيرة  1998( لسنة 1ملاءمة تعليمات الإفصاح رقم ) .أ

 تثمار في الأوراق المالية في بورصة عمان.لبدمة قرار الاس

 كما أظهرت هذه الدراسة عدم كفاية هذه التعليمات لبدمة قرار الاستثمار في بورصة عمان. .ب

ــاح لدى أعدادها  ــة تلتزم بتعليمات الإفص ــاهمة المدرجة لدى البورص كـات المس ــة أن الشـر ج. بينت الدراس

 وراق المالية. التقارير المالية المقدمة للمستثمر في سوق الأ

د. هنالك أثر لتعليمات الإفصـاح على جودة المعلومات المحاسـبية المنشـورةه وت ثير ذلك على أسعار الأوراق 

 المالية في البورصة.

( بعنوان "مدخل مقترح لتقويم الأســعار الســوقية للأســهم العادية في بورصــة 2443. دراســة الشــواورة )14

 قية على بورصة عمان" . الأوراق الماليةه مل دراسة تطبي

هـدفـت هـذه الـدراســـة إلى التعرف على أثر عوامـل كـل من كفاءة البورصـــة والعوامل الذاتية 

للمسـتثمرين ومؤشرات الأداء المالي في الشركـات المسـاهمة العامة على الأسـعار السوقية للأسهم العادية في 

 بورصة عمان. 

المستثمرين والوسطاء والموظفين في البورصة ( شبص موزعين بين 744وقد شـملت عينة الدراسـة )

من  %52لحلمـ متغيرات البعد الأول والثانيه وأكبر عشر شركات مساهمة عامة أردنية تمثل ما نسبته حوالي 

 حجم التداول في البورصة لحلم متغيرات البعد الثالث.
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 وقد توصلت الدراسة إلى النتائج التالية: 

إحصائية بين المتغيرات المستقلة في البعد الأول المتمثلة في عوامل كفاءة وجود علاقة مهمة وذات دلالة  .أ

 البورصةه وبين المتغير التابل المتمثل في متوسط الأسعار السوقية للأسهم العادية.

وجود علاقة مهمة وذات دلالة إحصـــائية  بين المتغيرات المســـتقلة في البعد الثاني المتمثلة في العوامل  .ب

 ثمرينه وبين المتغير التابل المتمثل في متوسط الأسعار السوقية للأسهم العادية. الذاتية للمست

وجود علاقة مهمة وذات دلالة إحصــائية  بين المتغيرات المســتقلة في البعد الثالث المتمثلة في مؤشرات  .ج

عار السوقية سالأداء المالي للشركـات المسـاهمة العامةه وبين المتغير الكلي التابل المتمثل في متوســط الأ

 للأسهم العادية.

  -وقد أوصت الدراسة بما يلي:

الت كيد على ضرورة توفير المنا) الملائم في البورصة لضمان التوزيل الأمثل للموارده وتبفيض الحد الأدنى  .أ

ـــارةه وتجهيز المعلومات الملائمة  ـــغيله ولعة التحويل إلى النقد أو بالعكس دون خس من تكاليف التش

 ت الاستقلالية والحياد. ب على درجا

العمل على زيادة مســتوى الوعي الاســتثماري بالأســهم العادية لدى المواطنينه من خلال توســيل دائرة  .ب

المعرفـة بـ هميتها وذلك عبر وســـائل الأعلام المقروءة والمســـموعة والمرئيةه وعقد المزيد من الندوات 

 والدورات التدريبية. 

 ــ ـــاهمة العامة بتحقيق أعلى درجات الكفاءة والفاعليةه والتزامها ج. التركيز على ضرورة قيام الشـر كات المس

 ب عداد التقارير والبيانات التاريبية والحالية والمستقبلية ب على درجات الإفصاح والشفافية.

ه بعنوان " أثر الإفصــاح في القوائم المالية للبنوك التجارية الأردنية على قرارات (2443دراســة القصــاص ) -

 (ه دراسة مقارنة". 39لمستثمر في بورصة عمان في دوء المعيار المحاسبي الدولي رقم )ا
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هدفت هذه الدراســة إلى التعرف على وجهة نظر المســتثمر في بورصــة عمان ببصــوص المعلومات 

 والبيانات التي تقدمها التقارير المتتالية السنوية للبنوك التجارية الأردنية 

 

ماريه كذلك اختبار مدى أهمية وملاءمة التقارير المالية الســـنوية للبنوك في اتبـاذ قراره الاســـتث

التجارية لقرارات الاستثمار في البورصةه والكشف عن أي اختلافات في تقييم الأهمية النسبية للبنود المتعلقة 

راسةه وأخيرا ( بين فئات مجتمل الد39بالأدوات المالية الواردة دـمن متطلبات معيار المحاسـبة الدولي رقم )

 التعرف على العلاقة بين أهمية البند ودرجة الإفصاح عنه في التقارير المالية السنوية للبنود التجارية.

( شــبصــاً موزعين بين قطاع المحللين الماليين وقطاع متبذي القرارات وقطاع 69وقد شــملت عينة الدراســة )

 المستثمرين في البورصة.

  -التالية:وقد توصلت الدراسة للنتائج 

الإفصـاح في التقارير المالية السـنوية الصـادرة عن البنوك الأردنيةه يلبي احتياجات المســتثمر في بورصة  .أ

 عمان.

 تعد هذه التقارير مصدراً من مصادر المعلومات التي يعتمد عليها المستثمر في البورصة. .ب

 ستثماري في البورصة. ج. وجود علاقة طردية بين الاعتماد على التقارير ونجاح القرار الا

  -وقد أوصت الدراسة بما يلي:

( من جميل 39بـذل المزيـد من الجهد في بحث جميل الجوانب المبتلفة لمعيار المحاســـبة الدولي رقم ) .أ

 الجهات ذات العلاقة.
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 (.39تشجيل الباحثين على دراسة الجوانب المبتلفة لمعيار المحاسبة الدولي رقم ) .ب

 لية السنوية كاملة مرفقاً بها جميل الإيضاحات ودون حذف أي منها.ضرورة نشر التقارير الما .ت

د. ضرورة قيام الجهات المعنية والمجامل المهنية في الأردن بتكييف متطلبات معايير المحاسبة الدولية لتتلاءم 

 والقوانين والتشريعات الأردنية.

 التي تهم المســتثمرين في الأوراقهـــــ. إنشــاء موقل مســتقل على شــبكة الانترنت يتضــمن كافة المعلومات 

 المالية.

ـــة حميدات - ـكـات الصـــناعية المدرجة في بورصـــة عمان بمعايير  م(ه2444) دراس "بعنوان مدى التزام الشـر

 الإفصاح الواردة في معايير المحاسبة الدولية وتعليمات هيئة الأوراق المالية".

 وقد هدفت هذه الدراسة إلى ما يلي: 

التزام الشـركـات الصــناعية المدرجة في بورصــة عمان بمتطلبات الإفصــاح الواردة بمعايير  . التعرف على مدى1

 المحاسبة الدولية وتعليمات هيئة الأوراق المالية عند إعدادها التقارير المالية السنوية.

ت هيئة . فحص العلاقة بين درجة الالتزام بمتطلبات الإفصــاح الواردة في معايير المحاســبة الدولية وتعليما2

الأوراق المالية وبين بعض خصائص الشركة ممثلة في حجم الشركةه وعدد المساهمين فيهاه والعائد على حقوق 

 الملكيةه وعمرها في الصناعةه وحجم المديونية.

. التعرف على الأهمية النســبية لمتطلبات الإفصــاح الصــادرة عن معايير المحاســبة الدولية وتعليمات هيئة 3

الية من وجهة نظر كل من المسـتثمر الفرد والمسـتثمر المؤسسيه ودرجة التباين بين هاتين الفئتين الأوراق الم

 في تحديد أهمية متطلبات الإفصاح.
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( شركة صناعية مدرجة في السوقين الأول والثاني في بورصة عمانه حيث تم 66وقد شملت الدراسة ) 

 م.2442علومات من خلال التقرير المالي السنوي لعام الوقوف على مدى التزامها بمتطلبات الإفصاح عن الم

 وقد خلصت الدراسة إلى النتائج التالية: 

. تلتزم الشركـات الصـناعية المسـاهمة العامة المدرجة في بورصة عمان بالإفصاح عن المعلومات في التقارير 1

 حاســبة الدولية وبنســبةبموجب المتطلبات المنصــوص عليها في معايير الم %79الســنوية ككل وذلك بنســبة 

 بموجب تعليمات هيئة الأوراق المالية. 79.4%

. هناك تفاوت في مدى الإفصـاح في ما بين مكونات التقارير الماليةه حيث ب تتجاوز نســبة الإفصاح الفعلي 2

 من متطلبات الإفصاح. %68فيها 

ها في لبات الإفصاح المنصوص علي. وجود تباين وادـح بين الشركـات الصناعية من حيث درجة التزامها بمتط3

 معايير المحاسبة الدولية من جهة وتعليمات هيئة الأوراق المالية من جهة أخرى.

ـكـة ودرجة الالتزام بمتطلبات الإفصـــاح المنصـــوص عليها في معايير 4 . وجود علاقـة طردية بين حجم الشـر

ممثلة  المتطلبات وخصـائص الشركة الأخرى المحاسـبة الدوليةه في حين لا توجد علاقة بين درجة الالتزام بتلك

 في عدد المساهمينه وعمر الشركة في الصناعةه والعائد على حقوق المساهمين ومعدل المديونية.

. تعُد متطلبات الإفصـاح عن المعلومات بشـكل عام والمنصوص عليها في معايير المحاسبة الدولية هامة من 5

 ثمر المؤسسي.وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمست

ــبة الدولية بين فئة 6 ــاح الواردة في معايير المحاس ــبية لمتطلبات الإفص . هناك اختلاف في تقييم الأهمية النس

ــبية لمتطلبات  ــسيــه في حين لا يوجد تفاوت بينهما في تقييم الأهمية النس ــتثمر المؤس ــتثمر الفرد والمس المس

 لمالية.الإفصاح المنصوص عليها في تعليمات هيئة الأوراق ا
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. اهتمام المسـتثمر في بورصـة عمان برـورة وجود موقل إلكتروني على شبكة الإنترنت لتلك الشركات لنشر 7

بيـاناتها المالية وأية أخبار ومعلومات عنها وكذلك الحاجة إلى معلومات تتعلق بالقيمة العادلة للموجودات 

 الثابتة.

لمالية لمؤشر الإفصـــاح الوارد في الدراســـة لمراقبة وقد خلص الباحث إلى ضرورة تبني هيئة الأوراق ا 

كفاية الإفصاح الموفر من قبل الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان بموجب متطلبات معايير المحاسبة 

 الدولية.

 الأدبيات الأجنبية: 

 بعنوان: "منظور اعتماد سوق الأسهم على الأرقام المحاسبية". Tinic (1994دراسة ) -

"Perspectives on the Stock Market's Fixation on Accounting Numbers" 

هـدفـت الـدراســـة للتعرف على مـدى اعتماد المســـتثمرين على الأرقام المحاســـبية في قراراتهم  

ــتبدمة في إعداد الأرقام  ــبية المس ــات والطرق المحاس ــياس ــتثمرين للس ــتثمارية وبالتالي مدى فهم المس الاس

في البيانات الماليةه وكانت عينة الدراسـة عبارة عن مجموعة من المستثمرين يمثلون كل المحاسـبية الظاهرة 

 من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي.

 وكانت أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة ما يلي: 

ـكـات فيهاه ولكن لا يق  -1 ـــبية والتغيرات التي تحدثها الشـر مون و أن المســـتثمرين يهتمون بالطرق المحاس

 بعمل دراسات لهذه التغيرات نظراً لتكلفة هذه الدراسات.

هنالك أثر كبير للأرقام المحاسـبية المتوافرة على توجهات وقرارات المســتثمرين وبالتالي الأثر على أسعار  -2

 الأسهم والأوراق المالية.
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التي يعتمد عليها تعُـد الأرقـام المحـاســـبيـة الواردة في التقـارير المـالية من أهم مصـــادر المعلومات   -3

 المستثمرون خاصة الشركات صغيرة الحجم.

غير ت  يســـتطيل المســـتثمر الرشـــيد التمييز بين التغير الحقيقي في التدفق النقدي والتغير الناشـــ  عن -4

 السياسات المحاسبية.

ــة إلى أن توفر المعلومات والبيانات المحاســبية تؤدي بالمســتثمر لتوقل تقريبي للق مة يوقد توصــلت الدراس

 المستقبلية للنقود المتدفقة والمباطر المتضمنة مل تلك النقود.

كـات والمســتثمر المؤســسيــ وتقلبات عائد  Bushe and Noe( 2444دراســة ) - بعنوان: "الإفصــاح في الشـر

 السهم".

"Corporate Disclosure Practices, Institutional Investors and Stock Return Volatility" 

الدراســة للتعرف على أثر الإفصــاح في الشـركـات على قرار المســتثمر المؤســسيــ وعلى هدفت هذه  

ــتثمر وأبحال الإدارة لتقدير درجة  ــهمه معتمدة على الترتيب الذي ودــعته جمعية المس تقلبات عوائد الأس

 الإفصاح لدى الشركات الأمريكية.

( شركة أمريكية مرتبة حسب 4314اشتملت عينة الدراسة على الشركات المساهمة والبالغ عددها ) 

أعلى درجات الإفصاح في تقرير شركة المستثمر وأبحال الإدارةه وهدف البحث إلى تقدير درجة الإفصاح لدى 

 هذه الشركات كمشروع يدفل لتحسين بيئة الاتصال بين مجتمل المستثمرين والإدارة وحملة الأسهم.

ستنباطيه وعلى تحليل القوائم المالية المنشورة ونهجت الدراسـة كلا من الأسـلوب الاسـتقرائي والا 

 للشركات المساهمة عينة الدراسةه والاعتماد على ما تم استبدامه في الأبحال السابقة.
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وبينت الدراسـة أن لدرجة الإفصـاح وتفاصـيلها أثراً على جذب انتباه المسـتثمر المؤسـسي ولكن لا  

 لأسهم.يوجد ت ثير لدرجة الإفصاح على تقلبات عوائد ا

ــة ) -  The Value Relevance of" Earnings. Cash Flow and"ه بعنوان(Garrod, et,al. 2000دراس

Accruals: The Impact of Desegregation and Contingencies, Department Of Accounting 

and Finance" ."القيمة الملائمة للعوائد والتدفقات النقدية وتسويات الاستحقاق" 

هذه الدراســة إلى اختبار المحتوى المعلوماك لكل من الربح والتدفقات النقدية وتســويات  هدفت 

الاستحقاقه وقد قسمها الباحثون إلى تسويات قصيرة الأجل وطويلة الأجله واستبدم الباحثون فيها أسلوب 

قات باح والتدفالنماذج التقييميـة واعتمـدوا في دراســـتهم على البيـانات التاريبية واســـتبدم كل من الأر 

ــة من ) ( مشــاهدة 6764والتســويات كمتغيراته بحيث تؤثر على المحتوى المعلوماكه وتكونت عينة الدراس

(ه ومن النتائج 1996-1992على الشـرـكـات  ير المالية في بريطانيا والمدرجة في ســـوق لندن المالي للفترة من )

ما التدفقات النقدية يوفر قيمة معلوماتية أكد م التي توصـل إليها الباحثون: "أن النموذج الذي يستند على

 يوفره النموذج المستند على الأرباح وأن القيمة المعلوماتية تنتج من عملية فصل الأرباح إلى مكوناتها".

ـــة ) - ه بعنوان: The Confederation of Asian and Pacific Accountants (هCAPA(ه )2443دراس

 زمات المالية لدول شرق آسياه تقييم للدروس المستفادة"."دور الإفصاح المحاسبي في الأ

'The Role of Accounting Disclosure in the East Asian Financial Crisis: An Evaluation of 

the Lessons Learned". 

تصاديات اق  ضربت    هدفت الدراسة للتعرف على دور الإفصاح المحاسبي في الأزمات المالية التي  

 حيث قامت اللجنة التنفيذية   ه1997شرق آسيا خلال عام   ض دولبع
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بالمصـــادقة على مشرـــوع لتحديد مؤشرات درجة عدم ملاءمة الإفصـــاح  2444لإتحاد المحاســـبين في عام 

المحاســـبيه وذلك من خلال مقارنة بعض المعايير المحاســـبية الدولية المفعلة وقت الأزمةه مل الســـياســـات 

بها في القوائم المالية لعينة من شركات خمس دول ممن أصــابتها الأزمةه حيث فحصــت  المحاســبية المعمول

الدراسـة أثر الســياســات المحاســبية المطبقة على مســتوى الإفصــاح في الشـركـات لتقديم دليل للتنبؤ ب زمات 

عايير مسـتقبليةه كما فحصـت الدراسـة مسـتوى الإفصاح للشركات عينة الدراسة مل متطلبات الإفصاح في الم

 المحاسبية الدولية.

وبينت الدراسـة وجود علاقة عكسـية بين درجة الإفصــاح في القوائم المالية وتعرض هذه الشركات  

للأزمـات المـاليـةه وأكـدت على ضرورة تركيز الجهود الوطنيـة والـدولية لتطوير المعايير المحاســـبية الدولية 

 لموس في درجة الإفصاح في القوائم المالية للشركاتوالحث على تطبيقهاه كما بينت الدراسـة وجود تحسن م

 عينة الدراسة خلال السنوات التي شملتها الدراسةه كحل للبروج من هذه الأزمة.

 مميزات الدراسة : 1-7 

 تتميز هذه الدراسة ب نها تهتم بـ:

وذلك من  رات الاقتصــاديةأولاً: ببيان أثر الإفصــاح في البيانات المالية المنشــورة للشـركـات المدرجة على القرا

خلال اختبار مجموعة من الفردـــيات  طت أربعة جوانب رئيســـية وهذه الجوانب أهمية قراءة وتحليل 

 وكذلك السـياسـات المالية المحاسبية ومدى  البيانات والتقارير وحجم كل من الشركـة ومديونيتها وربحيتها

 ببراء أو المحللين الماليين.اعتماد المستثمر سواء الفرد أم المؤسسي في استشارة ال

ـــبة  ـــتثماري بالنس ـــاح في البيانات المالية على القرار الاس ـــة الاختلاف والتباين في أهمية  الإفص ثانياً: دراس

 للمستثمر الفرد سواء ذكر أم أنثى تعد ذلك أول دراسة من نوعها في هذا البصوص حسب علم الباحث.
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 الفصل الثاني

 ت والتقارير المالية إطار إعداد وعرض البيانا

 وفقا لمعايير المحاسبة الدولية   

 

 المقدمة 2-1

 أهمية وأهداف إعداد ونشر التقارير المالية السنوية 2-2

 مستبدمو البيانات والتقارير المالية  2-3
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 المقدمــة :  2-1

صالح أصحاب الم تعُد البيانات والتقارير المالية من أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها معظم 

( في اتباذ قراراتهم المبتلفة إذ تعرض البيانات المالية ملبصــا للودل stakeholdersفي الوحدة المحاسـبية )

كـة في نهاية الســنة المالية ونتائج أعمالها والتغيرات في حقوق المســاهمين وتدفقاتها النقدية عن  المالي للشـر

ـــمن تل ك البيانات الإيضـــاحات اللازمة حول جميل البنود المادية الســـنة المنتهية بذلك التاري  كذلك تتض

 الواردة فيها وتفاصيل تلك الحسابات .

كما قد يتضــمن التقرير الســنوي تحليل لأهم التغيرات في البيانات المالية عن الســنة أو الســنوات  

لك التطورات كانت ت السـابقة لغرض تعريف المساهمين والمتعاملين بالتطورات الحاصلة في الشركة وفيما إذا

 تمثل تطورات إيجابية أو سلبية. 

( فإن الهدف العام من القوائم المالية هو 1997ووفقا لمعيار المحاســـبة الدولي الأول ) المعدل عام  

(  Performance ) ( وأداء نتائج الأعمال  (Financial  positionتوفير معلومات عن المركز المالي للمنشــ ة

( وأن تلبي القوائم المالية المعدة لهذا الغرض الاحتياجات المشتركة لمعظم  Cash flowsية ) وتدفقاتها النقد

المســـتبدمين في اتباذ قراراتهم الاقتصـــادية ه وتقدم هذه المعلومات من خلال مجموعة كاملة من القوائم 

 (    Epstein and Mirza , 2003, 72 – 73)          المالية التي تت لف من المكونات التالية : 

 الميزانية العمومية .  .1

 بيان الدخل .  .2

 بيان التغيرات في حقوق المساهمين .  .3

 بيان التدفقات النقدية .  .4

 إيضاحات حول البيانات المالية .  .5

 هذا بالإدافة إلي تقرير مراقبي الحسابات حول تلك البيانات المالية وكذلك تقرير المراجعة .  

  



www.manaraa.com

 

29 

 

 المالية :أولاً : مكونات البيانات 

نية العمومية (":   زا ") المي ز المالي  رك  أ . قائمة الم

هي القائمة التي تسـتبرج من دفاتر المنشـ ة في نهاية الفترة المالية لتبين أصولها وخصومها في ذلك 

التاري  ه والتي تسـاعد في التحليل المالي للمنشـ ة من خلال احتساب بعض المؤشرات والنسب المالية الهامة 

 ( .  74ه 2443ش وآخرونه)دهم

إذ تظهر قائمة المركز المالي أصـول ومطلوبات وحقوق الملاك في المنش ة في لحظة معينة ه حيث يرى 

( ب ن الميزانية يجب أن تفصــح عن ثروة (Shroeder, Clark  & Cathey ,2001 ,140شرودر وكلارك وكاثي

ب نها القيمة الحالية لجميل الموارد مطروحا منها المنشـــ ة في نقطة معينة من الزمن حيث عرفوا الدوة هنا 

 القيمة الحالية لجميل المطلوبات.

 -وفيما يلي نتعرض لتعريف مجموعات بنود الميزانية العمومية :

 الموجودات ) الأصول (   -1

 ةتمثل موارد تبضل لسيطرة الشركة نتيجة لأحدال مادية وتتوقل الشركة أن تحصل منها على منافل مستقبلي

 . 

إن المنافل الاقتصـادية المستقبلية التي يتضمنها الأصل ربما تتدفق للشركة بعدة طرق وعلى سبيل المثال فإن 

 الأصل يمكن أن: 

 

أ. يتم اســتبدامه بشــكل منفرد أو مل أصــول أخري في إنتاج الســلل أو البدمات التي يتم بيعها أو تقديمها 

 من قبل الشركة . 

 ل أخرى . ب . يمكن أن يبادل ب صو 

 ج . يمكن استبدامه في الوفاء بالالتزام على الشركة . 

 د . يمكن توزيعه على أصحاب المنش ة ) المساهمين ( . 
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ـكـة إلى موجودات متداولة وموجودات  ير  لهـذا عادة ما يتم تصـــنيف الموجودات المملوكة للشـر

ـكـة وفقا لدرجة الســـيولة يُ  عد أكد ملاءمة . وذلك ما يتم عادة متداولةه إلا إذا كان عرض موجودات الشـر

 بالنسبة للبنوك والمؤسسات المالية . 

 المطلوبات ) الالتزامات( :   -2

هي التزامات مالية حالية  على الشركـة ناشـئة عن أحدال ســابقة ويتوقل أن ينتج عن تسويتها في  

 المستقبل تدفقات خارجة من موارد الشركة تنطوي على منافل اقتصادية . 

ذ إن تسـديد الالتزام الحالي يتطلب عادة قيام الشـركـة بالتبلي عن موارد تتضمن منافل اقتصادية إ  

لغرض مواجهـة متطلبات الطرف الأخر ه ومن الممكن تســـديد الالتزامات الحالية بعده طرق منها على 

 سبيل المثال : 

 أ  .   السداد النقدي  . 

 ب.   تحويل أصول أخرى . 

 ت. ج .   تقديم خدما

 د .   استبدال الالتزام القائم بالتزام أخر . 

 هـ . تحويل الالتزام إلى حقوق الملكية :

 ب . بيان قائمة الدخل :

تبين قائمة الدخل نتيجة أعمال أداء المنشـ ةه أي نتيجة العمليات أو الأنشطة التشغيلية فهي تفسر 

ين ) وحقوق المســاهمين بين ميزانيتين متتاليتبعض وليس كل التغيرات التي طرأت على الأصــول والالتزامات 

ميزانية أول المدة وميزانية آخر المدة ( ويبنى تعريف قائمة الدخل على أســاس مفهوم الاســـتحقاق للأرباح  

((Accrual Concept of Earnings                 ( . 15ه  1995) دهمش ه 

ة والملمــوفات التي ســاهمت في تحقيق هذه وهي بيان بالإيرادات المتحققة خلال الفترة المحاســبي

 الإيرادات ه وصافي الربح أو البسارة الناتجة عن عمليات المنش ة عن تلك الفترة. 

كـة وشركاتها التابعة خلال الســنة المنتهيةه من خلال  يودــح بيان الدخل المجمل نتائج أعمال الشـر

 العمليات من ربح أو خسارة.  بيان الإيرادات المحققة والمصاريف المتحملةه ونتائج أداء
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هذا يسـاعد بيان الدخل المجمل مستبدمي البيانات المالية في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية 

بعدد من الطرق المبتلفةه فمثلا المســتثمرين والدائنين يمكنهم اســتبدام المعلومات الواردة في بيان الدخل 

كـة ــابقة للشـر ــابق لا يعني بالرــورة المجمل لتقييم الإنجازات الس ه هذا وعلى الر م من أن النجاح في الس

اســتمرار  النجاح في المســتقبله إلا أن بعض الاتجاهات الهامة يمكن تحديدهاه ويمكن أيضــا التنبؤ بالنتائج 

 المستقبلية بشكل أفضل لتوفير وجود ربط معقول بين الإنجازات السابقة والمتوقعة مستقبليا. 

المجمل أهم تقرير مالي بالنسـبة لكثير من المحللين الماليين والمستثمرين الحاليين  ويعد بيان الدخل

والمرتقبين ه ويودـح هذا البيان ما حققته الشركـة وشركاتها التابعة من أرباح أو خسائر خلال السنة المنتهية 

 ومصادر تلك الأرباح والبسائر .

 همين لأنه : هذا يعد بيان الدخل المجمل ذا أهمية كبيرة للمسا

 . يظهر نتائج أعمال الشركة المجمعة للسنة المالية المنتهية . 1

 . يعد مؤشرا هاما لتوقل ما سيكون عليه مستقبل الشركة وشركاتها التابعة.2

وعلى الر م من ذلك ولأ راض التحليل المالي ه فإن بيان الدخل المجمل لسنة مالية واحدة لا يعكس 

ن المقارنة بين البيانات المالية لعدة ســـنوات يكون أكد فائدة بالنســـبة للمحللين الصـــورة كـاملـة ه لذا فإ

 والمستثمرين من الاعتماد على البيانات المالية لسنة واحدة . 

 ج.  بيان التغيرات في حقوق المساهمين :

قوق حيعرض هذا البيان التغيرات الحاصـــلة خلال الفترة المحاســـبية المنتهية على البنود الباصـــة ب

المساهمين ومنها الأرباح أو البسائر المحققة خلال الفترة ه لذلك ت ثير الحركة التي تمت على أسهم البزينة ه 

أوأيـة بنود أخرى لا تـ ثير مبـاشر على حقوق المســـاهمين وفقـا لمتطلبـات مجلس المعـايير الدولية للتقارير 

(ه وكذلك توزيعات الأرباح المقررة  l A S B )  International Accounting Standards Board   المالية

للمسـاهمين سـواء أكانت في شـكل توزيعات نقدية أم أسهم منحة وذلك بعد اعتمادها والموافقة عليها من 

 قبل الجمعية العامة للمساهمين .

ـــاهمين من عمليات  ـــادر التغيرات في حقوق المس تبين قائمة التغيرات في حقوق الملكية مبالغ ومص

المال مل أصحاب المشروع هويمكن أن تشتمل على الأسهم الممتازة ه والأسهم العادية " بالقيمة الاسمية رأس 

 " والاحتياطي القانوني ه والاحتياطي الاختياري ه وعلاوة الإصدار والأرباح المجمعة . 
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 د  . بيان التدفقات النقدية :

 على الأموال النقدية أو ما يعادلها ه وطرق هي القائمة التي تتضمن بيان المصادر المبتلفة للحصول

اسـتبدام هذه الموارد المالية وتفيد بمعرفة كيفية تمويل التوسل في المنش ة خلال الفترة التي تغطيها التقارير 

المالية ه ومعرفة التوسـل الذي تم تمويله من الأموال الناتجة عن ممارســة المنش ة لأنشطتها العاديةه والذي 

 ( . 87-85ه  1995) دهمش  على متانة المركز المالييعد مؤشرا 

كـة وقيمة  يودــح بيان التدفقات النقدية المجمل قيمة ومصــادر التدفقات النقدية الداخلية للشـر

تلك التدفقات خلال السـنةه فضلا عن بيان أثر تلك التدفقات الداخلة والبارجة على الأرصدة وأوجه إنفاق 

نةه يعد بيان التدفقات النقدية من أهم البيانات المالية الواجب تحليلها للتعرف النقدية للشركة في نهاية الس

ــمة  ــلات والمدفوعات النقدية والمدفوعات مقس كـة ه حيث يظهر ذلك البيان المتحص على الموقف المالي للشـر

لتدفقات ا تبعا لأنشـطة الشركـة التشـغيلية والاسـتثمارية والتمويلية خلال السنة. ويهتم المستثمرون ببيان

ـكـة وهو النقدية كما أنه يبين ما يلي:  النقـدية لأنه يعرض التغيرات في أهم الموجودات الســـائلة لدى الشـر

 (Kieso et. al ,2001 ,188- 189 ). 

.  مصـادر توليد النقدية خلال السـنة التي تسـتبدم  البا من قبل المســتثمرين كمؤشر يساعد على التنبؤ 1

 ت النقدية المستقبلية . بمقادير وتوقيت التدفقا

 . التغير الذي حدل على رصيد النقدية خلال السنة.2

 . تقييم التغيرات في صافي أصول المنش ة وهيكلها التمويلي .  3

ــا يــلي  ــــتــثــمــريــن و ــيرهــم عــلى م ــد المس ـــــاع ــة يس ــدي ــات الــنــق ــدفــق ــان الــت ــإن بــي ــك ف ــذل  ل

 (: 8-7م ه 1996) دهمش ه 

 صافي تدفقات نقدية إيجابية في المستقبل . . تقييم مقدرة الشركة على توليد 1

 . تقييم مقدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها وسداد توزيعات الأرباح ومدى حاجتها لتمويل خارجي .  2

 .التعرف على أسباب الاختلاف بين صافي الأرباح وصافي التغير في الأرصدة النقدية . 3

 والتشغيلية على المركز المالي للمنشاة خلال فترة زمنية محددة . أثر العمليات الاستثمارية والتمويلية  -4
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وقد عرف معيار المحاسـبة الدولي السابل تلك النشاط كما يلي                           ) المجمل العرح 

 ( . 144ه  2444ه 

تي لا لأخرى الالأنشـطة التشـغيلية : هي الأنشـطة الرئيسـة المولدة لإيرادات المنشـ ة وكذلك الأنشطة ا .1

 تعد أنشطة استثمارية أو تمويلية . 

الأنشــطة الاســتثمارية : وهي الأنشــطة المتعلقة بالحصــول على ه أو التبلص من الأصــول طويلة الأجل  .2

 بالإدافة إلي الاستثمارات الأخرى التي لا تعد نقدية معادلة . 

روض جم ومكونات حقوق الملكية والقالأنشطة التمويلية : هي النشاطات التي ينتج عنها تغييرات في ح .3

 الباصة بالمنشاة . 

 أولا: الأنشطة التشغيلية . 

 يجب على الشركة تقرير التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية باستبدام إما 

الطريقة المباشرة ه والتي بموجبها يتم الإفصـاح عن الفئات الرئيسـة لإجمالي المقبودات والمدفوعات  -أ

 النقدية . 

الطريقـة  ير المباشرة ه والتي بموجبها يتم تعديل الأرباح أو البســـائر ب ثر العمليات ذات الطبيعة  -ب

  ير النقدية.

 ثانياً: الأنشطة التمويلية : 

يعد الإفصـاح المنفصل عن التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التمويلية أمرا مهما لأنه يفيد في 

ل الشركـة للتدفقات النقدية المستقبلية وك مثلة على التدفقات النقدية من التنبؤ بمطالبات أصـحاب رأس ما

 الأنشطة التمويلية ما يلي : 

 النقد المستلم من إصدار أسهم رأس المال أو أدوات حقوق الملكية الأخرى.  .أ

 المتحصلات النقدية من إصدار السنداته والقروض وأوراق الدفل و يرها من وسائل الاقتراض قصيرة أو .ب

 طويلة الأجل . 

 المدفوعات النقدية لتسديد المبالغ المقتردة .  .ج

 سداد توزيعات الأرباح للمساهمين .  .د
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 الدفعات النقدية من قبل المست جر لغرض تبفيض الالتزامات القائمة والعائدة إلى الإيجار التمويلي .  .ه

ركة عند عرض قائمة التدفق النقدي ( ب ن المنافل المد  l A S 7إذ يشـــير معيار المحاســـبة الدولي الســـابل ) 

 بالاقتران مل قائمة المركز المالي وقائمة الدخل تتمثل بما يلي :ـ 

أ . تقدم رؤية حول الهيكل المالي للمنشـ ة ) ويتضـمن السـيولة والقدرة على الوفاء بالديون( وقدرة المنش ة 

الفرص يف مل التغييرات في الظروف و بـالتـ ثير على مبـالغ وتوقيـت تـدفقـاتهـا النقـديـة بما يمكنها من التك

 المبتلفة . 

ب . تقدم معلومات إدـــافية لمســـتبدمي القوائم المالية لتقييم التغيرات في الأصـــول والالتزامات وحقوق 

 الملاك في المنش ة . 

جات لج . تعزز قابلية المقارنة لنتائج الأنشـطة التشغيلية بين المنشتت المبتلفة نظرا لعزل آثار استبدام معا

 محاسبية مبتلفة للعمليات والأحدال نفسها . 

د . تســـاعـد قـائمـة التـدفق النقـدي بـ ن تكون مؤشرا لحجم وتوقيـت ودرجة الت كد للتدفقات النقدية في 

المســـتقبل ه من خلال مقارنة التقديرات الســـابقة للتدفقات النقدية مل التدفقات النقدية الحالية وتحديد 

ــة وصـــ ــات بــين الــربــحــي ــار . الــعــلاق ــــع ــديــر أثــر الــتــغــيرات في الأس ــدي وتــق ــدفــق الــنــق  افي الــت

 (Epstein and Mirza, 2003, 126, 127   . ) 

 

تثمارية :   لاس لأنشطة ا لثاً: ا  ثا

يعد الإفصـاح بشكل منفصل للتدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة الاستثمارية أمرا مهما ه وذلك 

ي قامت به الشركة للحصول على الموارد المبصصة لتوليد الدخل لأن التدفقات النقدية تمثل مدى الأنفاق الذ

 والتدفقات النقدية المستقبلية ومن الأمثلة الشائعة على التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية ما يلي 
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الـدفعـات النقـديـة مقابل تملك الممتلكات والآلات والمعدات والموجودات  ير الملموســـة و يرها من  -1

ت طويلـة الأجـل وتشـــمـل هـذه المـدفوعـات تلـك العـائدة لتكاليف التطوير الرأســـمالية الموجودا

 والممتلكات والآلات والمعدات التي تقوم الشركة بتشييدها . 

الدفعات النقدية المستلمة من بيل الممتلكات والآلات والمعدات والموجودات  ير الملموسة و يرها من  -2

 الموجودات طويلة الأجل . 

النقدية لتملك أدوات حقوق الملكية أو أدوات الدين للشركـات الأخرى والحصص في مشاريل الدفعات  -3

 مشتركة . 

النقد المســتلم من بيل أدوات حقوق الملكية أو أدوات الدين للشـركـات الأخرى والحصــص في مشــاريل  -4

 مشتركة . 

 السلفيات والقروض التي تمنح لأطراف أخرى )عدا سلفيات وقروض (  -5

 ن التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية والتمويلية :التقرير ع

يجب على الشركـة أن تعرض بشـكل منفصـل الفئات الرئيسـة لإجمالي المقبودات والمدفوعات النقدية التي 

تنشـ  من الأنشـطة الاسـتثمارية والتمويلية باسـتثناء بعض البنود المبينة أعلاه والتي تسمح المعايير الدولية 

 المالية بالتقرير عنها بالصافي . للتقارير 

 هـ .  الإيضاحات حول البيانات المالية :

تعد الإيضاحات الملحقة بالقوائم المالية جزءا لا يتجزأ منها ه إذ تعزو أهميتها في المساعدة على فهم   

-ه 53ه 1995القوائم المالية ه وتودــيح المعلومات التي يصــعب إدراجها في تلك القوائم ومنها : ) دهمش ه 

53 . ) 

. الطرق والســياســات المحاســبية التي تم اعتمادها لإعداد القوائم المالية والتغيرات التي تحدل فيها مل 1

 بيان الأسباب التي أوجبت تلك التغيرات . 

 . حقوق الغير في أصول الشركة وترتيبها حسب أولوياتها .  2

 المساهمين .  . توديح القيود المتعلقة بتوزيعات الأرباح على 3

 . وصف علاقة الشركة مل الأطراف الأخرى وأية عقود أبرمتها مل تلك الأطراف. 4
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 . طبيعة الأحدال اللاحقة لتاري  الميزانية العمومية وت ثيرها المالي .  5

 . توديح العمليات التي تؤثر على حقوق المساهمين بالشركة .  6

 نها في صلب القوائم المالية . . أي معلومات أخرى من الصعب الإفصاح ع 7

( منه ما يجب أن 91( في الفقرة ) 1997وقـد حـدد معيـار المحـاســـبة الدولي الأول ) المعدل عام   

 ( .l A S, 2003, 1-32, 33تتضمنه إيضاحات القوائم المالية وهي :) 

ة في مكان ي هي  ير معرودــ. الإفصــاح عن المعلومات التي تتطلبها المعايير الدولية للتقارير المالية والت 1

 أخر في البيانات المالية . 

 . تقديم المعلومات الإدافية و ير المبينة في صلب البيانات المالية ولكنها ضرورية لعرض عادل .  2

يجب أن تتضـــمن الإيضـــاحات حول البيانات المالية على تفاصـــيل أكد للمبالغ الواردة في الميزانية  

بيان التغيرات في حقوق المساهمين وبيان التدفقات النقدية وكذلك على معلومات العمومية وبيان الدخل و 

إدــافية مثل الالتزامات المحتملة والارتباطات والبنود خارج الميزانية العمومية . كما أنها يجب أن تتضــمن 

المعايير على  تلك الإيضـــاحات المطلوبة من قبل المعايير الدولية للتقارير المالية ه أو المعلومات التي تشـــجل

 إدراجها لتوفير مزيد من المعلومات لدى عرض البيانات المالية لغرض تحقيق مزيد من الشفافية . 

يجب على إدارة الشركة أن تقوم باختيار وتطبيق السياسات المحاسبية للشركة بحيث تتماشي البيانات المالية 

ـكـةمل جميل متطلبات المعايير الدولية للتقارير المالية  ـكـة كما يجب على إدارة الشـر  التي تنطبق على الشـر

 العمل على تطوير السياسات المحاسبية لضمان أن تقدم البيانات المالية المعلومات التي :ـ 

 تمثل بشكل عادل المركز المالي للشركة ونتائج أعمالها .  .1

 تعكس الناحية الاقتصادية للأحدال والعمليات وليس فقط الشكل القانوني.  .2

 ن تكون محايدة وخالية من أي تحيز . أ  .3

 تتبل سياسة الحيطة والحذر .  .4

 وأن تكون كاملة من كافة النواحي المادية .  .5
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 هذا ويجب أن يتم تحديد كل مكون من مكونات البيانات المالية بشكل وادح . 

ا ما دعت ردها إذبالإدافة إلي المعلومات التالية والتي يجب أن يتم عردها بشكل وادح ه وأن يتم تكرار ع

الحاجة لذلك لغرض توفير فهم وادح للمعلومات المعرودةه وأي معلومات أخرى تؤثر في النظرة المستقبلية 

 :للقوائم المالية للشركة

 ( Hendriksen, 1992, 218). 

 . اسم الشركة وأية تغيرات عن البيانات المالية للسنة السابقة . 1

المالية تمثل بيانات مالية مستقلة للشركة ه أم أنها تمثل بيانات مالية مجمعة . بيان فيما إذا كانت البيانات 2

 . 

. تاري  الميزانية العمومية ه أو الفترة التي تغطيها البيانات المالية أيهما أكد ملاءمة بالنسبة لكل مكون من 3

 مكونات البيانات المالية . 

 ومستوى تقريب الأرقام المعرودة في البيانات المالية . .  العملة المستبدمة في عرض البيانات المالية 4

 تقرير مجلس الإدارة

تعزو أهمية تقرير مجلس الإدارة في أنه يحتوي في معظم الحالات على ثلاثة أقســام رئيســة تتمثل فيما 

 -يلي:

لال ختقرير رئيس مجلس الإدارة إلى المسـاهمين وهو يسـتعرض بشكل عام نشاط الشركة وأداءها المالي  .1

 السنة الحالية ومقارنة هذا الأداء بسنة أو عدة سنوات سابقة. 

كـة التابعة وإنجازاتها خلال الســنة ه  كما يشــمل التقرير بصــفة أســاســية على ملبص عن نتائج الشـر

والإفصـاح للمسـاهمين عن طبيعة المعاملات مل الأطراف ذات الصــلة ه وبيان ودــل السيولة في الشركة 

كـة المســت قبلية لتوفير الســيولة اللازمة وكذلك بيان أية أحدال لاحقة مادية وت ثيرها على وخطط الشـر

 الودل المالي للشركة .

اسـتعراض نشـاط الشركـة ه ويعرض هذا الجزء ملبصا للتطورات الحاصلة في أداء الشركة لأنشطتها وأية  .2

 تغيرات  ير عادية على نشاط الشركة . 
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ض هذا الجزء ملبصـا للموقف المالي للشركة بالإدافة إلى البيانات اسـتعراض الموقف المالي للشركـة ويعر  .3

المالية المدققة عن السـنة الحالية مقارنة بالسـنة السـابقة وقد يتضـمن بيانات تكميلية لتفسير وتحليل 

البنود الهامة في البيانات المالية والتغيرات التي طرأت عليها ويكون ذلك عادة في شكل بيانات إحصائية 

 م بيانات لإيضاح التغيرات من سنة لأخرى ومن أهم أنواع المؤشرات والنسب المالية ما يلي:ورسو 

نسبة السيولة: تقوم بقياس مقدرة الشركة على سداد التزاماتها على المدى القصير عن طريق قياس العلاقة  -أ

اد التزاماتها ة الشركة على سدبين موجودات الشركـة السـائلة والمطلوبات المتداولةه وبالتالي فإنها تقيس مقدر 

 الجارية والاستمرار في عملياتها..

نسب الاقتراض: تبين كيفية أو مدى اعتماد الشركة على الاقتراض لتمويل أنشطتهاه ومقدرتها على مواجهة  -ب

 الالتزامات المترتبة على ذلك الاقتراض.

 ة في استبدام الموجودات المتاحة.نسب تحليل النشاط )الكفاءة(: تقوم بقياس مدى فاعلية الشرك -ج

 نسب الربحية: تقوم بقياس مدى نجاح أو فشل الشركة خلال فترة معينة. -د

نسب تحليل التدفقات النقدية: وهي مجموعة من المؤشرات التي تستبدم التدفقات النقدية في قياس  -هـــ

 السيولة والقدرة على الاقتراض والربحية.

الية يتسل ليشمل إدافة إلى القوائم المالية خطاب الإدارة للمساهمينه ومناقشات لذا فإن مفهوم التقارير الم 

ــ ة هومثل هذه  ــف للت ثير البيئي والاجتماعي لأعمال المنش وتحليلات الإدارة وتوقعات الإدارة وتنبؤاتها ووص

ــمية أو ــها قرارات رس ــتجابة لمتطلبات تفرد منظمة أو  قرارات المعلومات يتم إدراجها في التقارير المالية اس

 (.Kieso, et, al, 2001,3)  بحكم العرف السائد أو لر بة الإدارة في الإفصاح عن تلك المعلومات اختياريا.

كما يجب   ( l A S )يجـب أن يتم إعـداد البيـانـات المالية وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية 

صاح المناسب حولها ه هي من مسؤولية إدارة الشركة ه ملاحظة أن مسـؤولية إعداد تلك البيانات وتوفير الإف

أما مســؤولية مراقبي الحســابات ف نها تنحلمــ فقط في إبداء الرأي حول تلك البيانات المالية بناء على نتائج 

 أعمال التدقيق التي قاموا بها .
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 أهمية وأهداف إعداد ونشر التقارير المالية السنوية :   2-2

ية الســنوية مرتبة هامة بين مصــادر المعلومات بالنســبة لمســتبدمي التقارير المالية تحتل التقارير المال

 (   Dahmsh , 1988وذلك لتحقيقها الأهداف التالية : ) 

تعد من مصادر المعلومات الأساسية لاتباذ القرارات الرشيدة ه وكلما قامت الشركة بتوفير حجم أكبر من  -1

 ت والمعلومات البط  التي يتم تداولها في السوق المالي . المعلومات المحاسبية قلت التكهنا

تجعل التعامل في الســوق المالي أكد عدالة لأنها توفر فرصــا متكافئة في الحصــول على المعلومات وكذلك  -2

ـــداقيتها وعدالتها ه وتتحقق العدالة من  ـــل للفحص من قبل مدقق قانوني مما يزيد من درجة مص تبض

لمتـاجرة بناء على المعلومات الداخلية التي قد يمتلكها بعض المســـتثمرين ه لذلك خلال الحـد من فرص ا

 فإن كفاية المعلومات تؤثر في توزيل الدوات بين المستثمرين بعدالة . 

تتصـف بتنوع المعلومات التي تتضـمنها فهي تتضــمن معلومات محاسـبية و ير محاسـبية والتي تودــح  -3

 نشاطات الشركة المتنوعة. 

 تعتبر من العوامل الأساسية في تحديد اتجاه أسعار الأسهم في السوق المالي .  -4

توفير مناخا اســتثماريا ملائما وتزيد من فرصــة نمو وازدهار واســتمرارية الســوق المالي والذي يدوره يؤثر  -5

 على ازدهار وانتعاش الاقتصاد ككل .

( من قائمة مفاهيم المحاســـبة المالية 1رقم )إذ أشـــارت أهداف التقارير المالية كما ورد في البيان 

Statement of financial Accounting Concepts (SFAC) NO.I Objectives of Financial 

Reporting by Business Enterprises   )  عام   والصادر 

يل صـــه إلى أن التقارير المالية لا تتضـــمن فقط القوائم المالية بل تمتد لتشـــمل وســـائل تو  1978 

المعلومات الأخرى والمرتبطة بشــكل مباشر بالمعلومات المقدمة من خلال النظام المحاســبي ه أي المعلومات 

 حول موارد والتزامات وأرباح المنش ة و يرها . 
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  (Belkaoui , 2000, 134 – 135)( المذكور بما يلي :  1وقد تمثلت أهداف التقارير المالية وفقا للبيان رقم )

تقدم التقارير المالية معلومات مفيدة للمسـتثمرين والدائنين الحاليين والمحتملين والمستبدمين  يجب أن -1

الأخريين لاتباذ قرارات الاســتثمار والإقراض والقرارات المشــابهة الرشــيدة ه والمعلومات هنا يجب أن تكون 

للمنشــ ة وعلى استعداد  مفهومة للأشـباص الذين لديهم معرفة أو فهم معقول حول الأنشـطة الاقتصـادية

 لدراسة هذه المعلومات باهتمام مناسب . 

يجب أن تقدم التقارير المالية معلومات حول الموارد الاقتصـــادية للمنشـــ ة ه والالتزامات المترتبة عليها ه  -2

 وت ثير العمليات والأحدال والتي تغير في تركيبة هذه الموارد والالتزامات عليها . 

التقـارير المـاليـة معلومات حول الأداء المالي للمنشـــ ة خلال الفترة ه حيث يســـتبدم يجـب أن تقـدم  -3

المســـتثمرون والمقردـــون المعلومات التاريبية لتقدير وتوقل الأداء المســـتقبلي لها ه ويتم ذلك من خلال 

 المعلومات المتعلقة بمقاييس الأرباح ومكوناتها . 

أوجه اســـتبدامها ه وحول حجم الاقتراض وطرق تســـديد هذا تزويد المعلومات حول مصـــادر النقدية و  -4

الاقتراض ه ومعلومات حول العمليات الرأسمالية والتي تتضمن التوزيعات النقدية وتحويلات موارد المنش ة 

 الأخرى إلى الملاك هوالعوامل الأخرى المؤثرة على سيولة المنش ة وقدرتها على الوفاء بالتزاماتها . 

 )ومـات لتقدير مدى مســـؤولية الإدارة عن توفير وســـائل الحماية اللازمة لحقوق الملاك .تزويـد المعل -5

Stewardship responsibility)  . 

تزويــد المعلومــات المفيــدة للمــديرين والإدارة العليــا لاتبــاذ القرارات التي تهم الملاكه وكــذلــك تعزيز  -6

   البيانات المالية المعلومات التفسيرية والتوديحية .

 مستبدمو البيانات والتقارير المالية :  2-3

يبتلف اســـتبـدام البيـانـات والتقـارير المالية باختلاف احتياجات مســـتبدمي تلك البيانات ه حيث 

يســـتبـدم هؤلاء القوائم المـاليـة لتلبيـة بعض من احتيـاجـاتهم  المبتلفة من المعلومات ه وتشـــمل هذه 

  (lASB, 2003, F:8 ,9 )الاحتياجات ما يلي : 

  



www.manaraa.com

 

41 

 

 . المستثمرين : ينقسم المستثمرون الى فئتين 1

أ. المسـتثمر المؤسـسيـ وتشمل المستثمرين الذين يعملون لصالح شركات الاستثمار أو المحافظة المالية وهي 

أكد فئة لديها اســتثمارات في ســوق الكويت للأوراق الماليةه ويفترض أن يكون لديها امكانات فنية وادارية 

 ي بقراءة وتحليل البيانات والقوائم المالية.متبصصة تعن

 ب. المستثمر الفرد: وهو المستثمر الذي يعمل منفرداً وبنفسه في سوق الأوراق المالية.

ــواء المســتثمر الفرد أم المســتثمر المؤســسيــ ومســتشــاريهم بالمباطرة الملازمة  هذا ويهتم المســتثمرون س

جون لمعلومات تساعدهم في تحديد ما إذا كان عليهم اتباذ قرار لاستثماراتهم والعائد المتحقق منها ه ويحتا

الشراـء ه أو الاحتفاظ بالاسـتثمار أو البيل ه كما أن المساهمين مهتمون بالمعلومات التي تساعدهم في تقييم 

 قدرة المشروع على إجراء  توزيعات أرباح . 

ه  ومات المتعلقة باستقرار وربحية أصحاب العمل: يهتم العاملين والمجموعات الممثلة لهم بالمعل العاملين. 2

كما أنهم يهتمون بـالمعلومات التي تمكنهم من تقييم قدرة المشرـــوع على دفل مكافتتهم ه ومنافل التقاعد 

 وتوفر فرص العمل . 

. المقردــين : يهتم المقردـــون بالمعلومات التي تســاعدهم على تحديد فيما إذا كانت قرودـــهم والفوائد 3

 بة عليها سوف تدفل لهم في مواعيد استحقاقها . المترت

. الموردين والـدائنين التجـاريين الآخرين : وهم يهتمون بـالمعلومـات التي تمكنهم من تحـديد ما إذا كانت 4

المبالغ المطلوبة لهم سـتدفل عند الاستحقاقه والدائنون التجاريون على الأ لب يهتمون بالمشروع على مدى 

 قردين إلا إذا كانوا معتمدين على الشركة في الأجل الطويل كعميل رئيس لهم. أقلم من اهتمام الم

ــة عندما يكون لهم ارتباط طويل 5 ــ ة خاص . العملاء : يهتم العملاء بالمعلومات المتعلقة باســتمرارية المنش

 الأجل معها أو اعتماد عليها . 

ة ه لموارد ه وبالتالي ب نشــطة المنشــتت المبتلف. الجهات الحكومية : تهتم الجهات الحكومية بعملية توزيل ا6

كما يطلبون معلومات من أجل تنظيم نشاطات المشاريل وتحديد السياسات الريبية ه وك ساس لإحصاءات 

 الدخل القومي وإحصاءات مشابهة . 
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 . الجمهور : توثر المنشـــتت على أفراد الجمهور بطرق متعـددة على ســـبيـل المثال ه قد تقدم المنشـــتت7

مساعدات كبيرة للاقتصاد المحلي بطرق مبتلفة منها عدد الأفراد الذين يعملون لديها وفرص العمل وتعاملها 

مل الموردين المحليين ويمكن للقوائم المالية أن تساعد الجمهور وذلك بتزويدهم بمعلومات حول الاتجاهات 

 ا . والتطورات الحديثة في نمو المنش ة وتنوع نشاطاتها وفرص ازدهاره

ومن الجدير ذكره أن فئات مسـتبدمي القوائم المالية تتســل لتشــمل جميل من لهم مصلحة في المنش ة 

(Stakeholders)   ســـواء بشـــكل مباشر أم  ير مباشر ومن هذه الفئات والتي ب يرد ذكرها دـــمن ) إطار

 ( .  19ه 2442قصاص إعداد وعرض البيانات المالية الصادرة عن لجنة معايير المحاسبة الدولية : )ال

. إدارة المنشـــ ة : والتي تهتم بالحصـــول على المعلومات للحكم على مدى كفاءتها في إدارة المنشـــ ة خلال 8

 الفترة المالية ومن هذه المعلومات : 

 ربحية المنش ة وعوائد الاستثمار .  -أ

 الاتجاهات التي يتبذها أداء الشركة.  -ب

ــ ب داء الشركات الأخرى المماثلة في الحجم وطبيعة النشاط بالإدافة إلى المقارنة نتائج مقارنة أداء الشركة  -جـ

 مل أداء الصناعة التي تنتمي إليها المنش ة . 

 فاعلية الرقابة الداخلية .  -د

ــارات للغير 9 ــتش ــارين الماليين: والذين يســتبدمون معلومات القوائم المالية لتقديم اس . المحللين والمســتش

 ل المنش ة. تتعلق ب عما
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. الســوق المالي: حتى يتم تقديم أحدل المعلومات المتعلقة بالمنشــ ة بالنســبة للمســتثمرين إذا ما كانت 14

 أسهم هذه المنش ة مدرجة في البورصة. 

. المنافسين: حيث يتمكن المنافسون من تحديد مركزهم في السوق وودعهم التنافسي ومراجعة سياساتهم 11

 المعلومات الواردة في القوائم المالية للمنش ة.  التنافسية من خلال

 .  المحامين: ليتمكنوا من دراسة قضايا تتعلق بالمنش ة.12

تعـد البيـانـات المـاليـة بغرض تقديم المعلومات المالية اللازمة لمســـتبدمي تلك البيانات ومن بينهم إدارة 

ضلا دين والعملاء والبنوك والهيئات الرقابية ه فالشركـة والمسـاهمين وحملة السندات والمحللين الماليين والمور 

 عن المستثمرين المرتقبين.
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 مقدمة   3-1

يتم إعداد البيانات المالية وعردـــها للمســـتبدمين البارجيين من قبل العديد من الشـرـكـات حول 

العابه وذلك نظرا لإتساع المنشتت وتعدد أعمالها وزيادة أعداد المستثمرين وزيادة الحرية في إنتقال رؤوس 

لعالمية ومن هنا جاءت الحاجة الماســـة الأموال نتيجـة إنضـــمام عـدد كبير من دول العاب لمنظمة التجارة ا

لوجود معايير محاســبية متجانســة  وإبلالي مالي بلغة محاســبية واحدة ) دهمشه مؤتمر المحاســبة وتحديات 

 (.2442العولمةه 

إذ أنه على الر م من أن البيانات المالية تبدو متشــابهة من بلد إلى آخره إلا أن هناك بعض الفروق 

ـــاديةه والقانونية وكذلك من قبل  بينهماه والتي ترجل في الغالب إلى اختلاف في الظروف الاجتماعية  والاقتص

دول مبتلفـةه والتي ت خذ في الاعتبار احتياجات المســـتثمرين البارجيين عندما تقرر تعليماتها المحليةه لذا 

مل فهوم الكايجب أن توصــل للمســتبدم كامل المعاني التي يهدف معدي البيانات إرســالهاه ويحقق هذا الم

لتلـك البيــانــات بــ ن  تكون هــذه  اللغــة مفهومــة برموزهــا ومصـــطلحــاتهــا  والقواعــد التي ترتبط بينهما  

Belkaoui,1989 ,  134).) 

ـــواء في   Adequate Disclosureمن هنا يلعب معيار الإفصـــاح المناســـب  دوراً مهماً ومركزياً س

تكرست أهمية هذا المفهوم بعد ما لقيه من اهتمام كبير  نظرية المحاسـبة أم في الممارسـات المحاسبيةه وقد

من عدة جهات مثل: الجمعيات المهنية المحاســبية ه وإدارات البورصــات العالميةه وكذلك الباحثين خصــوصــاً 

ودراسة   Efficient Market Hypothesisالمهتمين منهم ببحث الجوانب المبتلفة لفردـية السوق  الكفؤ 

 كة تداول وتقلبات اسعار الأوراق المالية .إنعكاساتها على حر 

 

إن أية مناقشــة أو بحث لطبيعة الإفصــاح المناســبه لا بد أن تتم في إطار أ راض المحاســبة الماليةه 

والتي تهـدف إلى توفيرالمعلومـات الملائمـةه وتلبيـة الاحتياجات العامة لأ لب المســـتبدمين للبيانات المالية 

دمين يتبذون قراراتهم الاقتصادية على سبيل المنال من أجل تقرير متى يتم ويرجل ذلك لأن معظم المسـتب

 الشراء أو الاحتفاظ بالاستثمارات في حقوق الملكية أو التبلص منها بالبيل.

كما تهيء لهؤلاء المســـتبدمين القدرة على التنبؤ ببعض المتغيرات الرئيســـة لتلك المنشـــ ة كقدرتها 

 (.117ه  1993 السداد والوفاء بالتزاماتها قصيرة أو طويلة الأجل  ) مطر ه الإدارية مثلاً أو قدرتها على
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 تعريف الافصاح :    3-2

يعرف الإفصـــاح " بـ نه وبالمعنى العام للكلمة يعني نشرـــ المعلومات" إذ إن التقارير المالية وبما 

مات ة بغرض تقديم المعلو تتضـــمنه من معلومات تعد المصـــدر الرئيس للمعلومات لذا تعد البيانات المالي

 المالية اللازمة لمستبدمي تلك البيانات ومن بينهم المساهمونه أو المستثمرون المرتقبون . 

كما ويعرف الإفصـاح في الاصطلاح المحاسبي ب نه الكشف عن المعلومات المالية و ير المالية وبيانها  

 ( . 118ه 2445)أبو نصاره والذنيبات ه   في تقارير تقدم للمستفيدين والمهتمين بمنشتت الأعمال.   

ويعبر عن هذا المفهوم أحياناً بشـكل أدق ليعني المعلومات  ير المتضمنة في القوائم المالية نفسها . 

( Hendriksen & Breda 1992 , 854)  لذلك يجب إظهار القوائم المالية ذات الأهمية النســبية بصــورة

ــتثمرين ــحيحة ودقيقة بحيث تبدم المس ــتبدمي  ص ــبحت قدرة   وجميل فئات مس تلك البياناته وإلا أص

هؤلاء على إتباذ القرارات السليمة  محدودة إن ب تكن  ير ممكنة مما سيقود بالتالي إلى سوء توزيل الموارد 

 (. 38ه  1995الإقتصادية النادرةه وعدم توجيه الاستثمار الوجهة الصحيحة  ) عبد الله ه 

اح " ب نه إظهار القوائم المالية لجميل المعلومات الأساسية التي تهم الفئات لذا يعرف آخرون الإفص

 (.39ه 1995البارجية عن المشروع بحيث تعينها على إتباذ القرارات الرشيدة  ) عبد اللهه 

 (. 2388ه  1991وهناك من يميز بين مفهومين للإفصاح : الإفصاح المثالي والإفصاح الواقعي:    ) مطره 

اح المثالي: وهو الذي يتحقق عندما تكون التقارير المالية المنشــوره على درجة عالية من التفصيل الإفصـ .1

والدقة والمصـداقية ه وأن يتم عردـها بالصورة والوقت الذي يناسب إحتياجات ور بات لكل طرف من 

لًاه مين مثالأطراف ذات المصـلحة على حدةه أي أن يكون هناك نموذج يعين للإفصــاح خاص بفئة المساه

 وآخر خاص بفئة المستثمرين المحتملين ه ... وهكذا.

ــة نشر تلك  .2 ــات وبين كلفـ ــدة التي ستتحقق من المعلومـ الإفصاح الواقعي : وهو الذي يوازن بين الفائـ

المعلومــات "الجـدوى الاقتصاديـة " ويركـز هذا المفهوم على المبادىء والأصـول المحاسبيـة والسياسات 

ــةه ــراف التي ستستبدم تلك  الإداريـ ــه ومصالح الأطـ ــة من جهتـ ــات الإشراف والرقابـ ــات جهـ وتوجهـ

البيانــات أهميــة أخـرى ه ويتضح ممـا سبق أن مفهـوم الإفصاح الواقعي أسهـل للتطبيق من مفهـوم 

 الإفصاح المثـالي الكامـل في التقاريـر الماليـة
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ظم الباحثين الإفصاح المناسب بمعيار الإفصاح ويربط مع  وبسبب صعوبــــة توفيــــر هــــذا الإفصاح   .3

 (.335ه 2444الواقعي أي الإفصاح الممكن أو المتاح ) مطره 

 ويتضمن مفهوم الإفصاح الواقعي ما يلي:

الإفصــاح المناســب: وهو الحد الأدنى من الإفصــاح الذي يجب أن تتضــمنه التقارير المالية حتى لا تكون  .1

 ماري . مضللة عند إتباذ القرار الاستث

الإفصــاح العادل: ويتضــمن تزويد جميل مســتبدمي التقارير المالية بكمية المعلومات نفســها في وقت  .2

 واحد.

الإفصــاح الكافي : وهو تزويد الفئات المبتلفة من مســتبدمي التقارير المالية بما لا يقل عن الحد الأدنى  .3

 من المعلومات وبالقدر الذي يجعل التقارير  ير مضللة.

هناك من يرى ب نه يمكن الاســتفادة من المفاهيم الثلاثة ه وإســتبدالها بمفهوم واحد وهو " الإفصــاح  كما أن

هداف محدده ه ويرى ب ن المفاهيم الثلاثة الســابقة فقدت الفاعل " بإعتبار أن الفاعلية تســتهدف تحقيق أ 

 (.42ه  2441مضمونها ه وليس بها منطق عملي يقيم حدودها أو يمكن استيعابها  ) أبو المكارم ه 

 أساليب وطرق الإفصاح عن المعلومات المحاسبية : 3-3

ــهل فهمه ــب أن يتم عرض المعلومات فيها بطرق يس ــاح المناس ــاً ترتمن متطلبات الإفص يب اه ويتطلب أيض

وتنظيم المعلومات فيها بصـــورة منطقيةه تركز على الأمور الجوهرية بحيث تمكن للمســـتبدم المســـتهدف 

 (  l A S Bإذ حدد مجلس معايير المحاســبة الدولية للتقارير المالية)الإفادة منها وقراءتها بيسرــ وســهولةه 

المعلومات المعرودـــة في البيانات المالية مفيدة    أربل خصـــائص نوعية رئيســـة لهذه البياناته تجعل من 

    للمستبدمين وقد وردت دمن إطار إعداد 
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 ( وهي ما يلي:  53-54ه 2444وعرض البيانات المالية الصادرة عن اللجنة ) المجمل العرحه 

 أولاً:  القابلية للفهم :

لذا  جب توفرها في المعلومات هتعد القابلية للفهم من قبل المسـتبدمين من أهم البصائص التي ي 

يفترض ي ن يكون لدى المســتبدمين معرفة معقولة بالأعمال والأنشــطة الاقتصــادية والمحاســبية وب ن تتوفر 

 لديهم الر بة في دراسة المعلومات بالعناية المعقولة . 

بها  زفقابلية الفهم للمعلومات المحاسـبية تنتج أسـاسـا عن الســهولة والودوح التي يجب أن تتمي

المعلومات المنشورة ه ولكن في الواقل العملي هناك مستويات متفاوتة لقدرة مستبدمي القوائم المالية على 

فهمها واسـتيعابها ه إدافة إلي اختلاف الأهداف الكامنة وراء حاجتهم لتلك المعلومات ه لذلك على المحاسب 

رير ستبدمي المعلومات المحاسبية الواردة في التقاوإدارة الشركـة الموازنة بين الحاجات والصـفات المبتلفة لم

 المالية.

 ثانياً: الملاءمة :

بمعنى أن تكون المعلومات متعلقة بمودـوع القرار ومعبرة ه وذك لتلبية حاجة مستبدميها بحيث  

ا هتمكنهم من تقييم الأحدال المادية والحاضرة وتوقل احتمالات المستقبل ولكي تكون المعلومات التي تحتوي

البيانات المالية مفيدة لمتبذي القرارات أو مستبدمي البيانات المالية فإنها يجب أن تكون ملائمة أن تتصف 

بباصـية الملاءمة وذلك عن طريق مساعدتهم في تقييم الأحدال في الما  والحاضر وفي المستقبله أو عندما 

ـــابقةه هذا وتعد المع ـــحيح تقييماتهم الس لومات مادية إذا كان حذفها أو تحريفها تمكنهم من تعزيز أو تص

ه 2442يمكن أن يؤثر على القرارات الاقتصادية التي يتبذها المستثمرون اعتمادا على البيانات الماليةه)حماده 

    المحاسبية على تغيير قرار  قدرة المعلومات  الملاءمة على أنها  لذا تعرف (  87

ة أخرى " هي قدرة المعلومات على إيجاد فرق في اتباذ مســـتبدم المعلومات والت ثير عليه وبعبار 

 (  22ه 1995القرار ه ويندرج تحت هذه الصفة النوعية ما يلي :  ) دهمش ه 

وتعرف القيمـة التنبؤيـة بـ نها قدرة المعلومات المحاســـبية على   predictive Valueأ. القـدرة التنبؤيـة 

 لأحدال المادية والحالية والمستقبلية.مساعدة مستبدميها في علم التنبؤات حول آثار ا
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وهي القدرة على مســـاعدة مســـتبدمي المعلومات   feedback Valueب. قيمـة التغذية العكســـية : 

 والبيانات المحاسبية في ت كيد أو تصحيح التوقعات السابقة. 

مات لمتبذي القرارات تعني الموقوتية توفير المعلو  Timelinessج. الموقوتية ) التوقيت الجيد أو المناسب ( 

في الوقـت المنـاســـب أو قبـل أن تفقـد هـذه المعلومـات قـدرتها على الت ثير على قراراتهم . ويعد التوقيت 

المناسب للبيانات المالية أمرا هاما لصفة الملاءمةه ويقصد بذلك أن تنشر المعلومات في الوقت الملائم قبل أن 

 تفقد أهميتها.

 الموثوقية:    -3

يـة الموثوقيـة في المعلومـات عنـدما تبلو من الأخطاء المادية والتحيزه وبالتالي يكون تتوفر خـاصـــ

بإمكان المستبدمين الاعتماد عليها باعتبارها تمثل بصدق عما يقصد أن تعبر عنه أو من المتوقل أن تعبر عنه 

 بدرجة معقولة . 

لوثوق بهــا نظرا لطبيعتهــا أو يمكن أن تكون المعلومــات ملائمــة ولكن لا يمكن الاعتماد عليهــا وا 

مـدلولاتهـا بحيـث لو تم الاعتراف بهـا فقـد لا تعكس واقل الأمر ه بل وربما أن الاعتراف بها من المحتمل أن 

يكون مضـللا وعلى سبيل المثال لو كانت المطالبة بالتعويض عن الأضرار مودوع نزاع قانوني سواء من حيث 

 القيمة أم القبول ه فريما يكون من  ير

ـكــة الإقرار بـالقيمة الكاملة للمطالبة في الميزانية العمومية مل أنه قد يكون من   المنـاســـب للشـر

 المناسب في الوقت نفسه الإفصاح عن مبلغ وظروف المطالبة . 

هذا ولكي تكون المعلومات موثوقة يجب أن تمثل بصــدق العمليات المالية والأحدال الأخرى والتي 

أو من المتوقل أن تعبر عنها بشكل معقول وعلى سبيل المثال : يجب أن تمثل الميزانية  من المفروض أنها تمثلها

العمومية بصـــدق العمليات المالية والأحدال الأخرى التي ينشـــ  عنها موجودات ومطلوبات وحق ملكية 

 وذلك في تاري  التقرير ووفقا لمقاييس التحقق . 
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ـــمنة في الب يانات المالية محايدة ه أي خالية من التحيز ولا تعُد كما يجب أن تكون المعلومات المتض

البيـانـات المـاليـة محـايدة إذا كان اختيار أو عرض المعلومات يؤثر على اتباذ القرار أو الحكم لأجل تحقيق 

 نتيجة أو حصيلة محددة سلفا . 

ت قد لا هـذا فـإنـه ليس جميل المعلومـات الملائمـة والموثوقـة ذات فائدة ه حيث إن هذه المعلوما

تكون ذات أهمية نســبية تذكر وهو ما يطلق عليه اختبار مســتوى الأهمية ويعد البند مهما نســبيا إذا أدى 

 حذفه أو الإفصاح عنه بطريقة  ير صحيحة إلى الت ثير على متبذ القرار أو تغيير مسار قراره. 

قيدين على إنتاج المعلومات ( 2(  ودل بيان المفاهيم رقم )8وفقا المعايير المحاسـبية الدولية رقم )

( حيث إن   (Materialityالمحاســبية والإفصــاح عنهاه القيد الأول: أن تكون المعلومات ذات أهمية مادية 

 هذا القيد  يتعلق ب ثر البند على العمليات المالية ككل للمنش ة.

موازنة  د ب ن يتمأمـا القيد الثاني: أن تكون منفعة المعلومات أكبر من تكلفتها ويتضـــمن هذا القي

التكاليف المترتبة على تقديم المعلومات مل المنافل المرجوة من اســـتبدامها بحيث تزيد المنافل المت تية من 

 ( . Kieso, et, al,2001, 48 – 49 )  المعلومات عن التكاليف اللازمة لإعداد هذه المعلومات وتقديمها  

 القابلية للمقارنة    -4

معلومات خاصـــة بعدة فترات مالية حتى يتســـنى للمســـتفيد من مقارنتها مل ويقصـــد بها توفير 

ــة ـــــب ــاس ــح ــات في الم ــب ــث ــدأ ال ــب ــلى م ــد ع ــم ــت ــع ــة ت ـــــف ــذه الص ــض ه وه ــع ــب ــا ال ـــــه ــعض  ب

وذلك حتى يتمكن مستبدم البيانات من تقييم التغير في السياسات المحاسبية   Consistency) الاتساق (   

 للمنش ة من سنة إلى أخرى . 

ســـتبدام المعالجات المحاســـبية نفســـها من فترة لأخرى ولنفس الظروف وهذا لا يمنل فإنه يجب ا

التغيير من مبدأ محاسـبي مقبول ه أو من طريق محاسـبية مقبولة إلى طريقة محاسبية أخرى مقبولة إذا ما 

 وجد ما يبرر هذا التغيير ولكن في هذه الحالة يجب تودــيح ســبب تفضــيل الأسلوب الجديد والإفصاح عن

أي تغيير في تلك الظروف أو السياسات وت ثيره على التقارير المالية وكذلك مبررات ذلك التغيير ه وعلى مدقق 

 الحسابات القانوني إيضاح ذلك في فقرة من تقريره ) مل الرجوع إلي الملاحظة الواردة في القوائم المالية(. 
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الأساسية للمحاسبة هو عرض تقارير  وتبرز أهمية صـفة القابلية للمقارنة لسـبب أن أحد الأهداف

مالية وعلى أسـاس مقارنة ه كون الأرقام المحاسبية الإفرادية ذات محتوى معلومات منبفض ونادرا ما تكون 

 ذات صبغة إخبارية .

لذا يجب أن يكون بمقدور مسـتبدمي البيانات المالية مقارنة البيانات المالية للشركة على مر الزمن 

ــتبدمي وذلك لتحديد الات ــبة لكل من ربحيتها ومركزها الماليه كما يجب أن يكون بمقدور مس جاهات بالنس

البيانات المالية مقارنتها لشـركـات مبتلفة وذلك من ناحية كل من المركز الماليه والربحية والتغيرات الحاصــلة 

 على المركز المالي . 

ـــبة للقابلية للمقارنة   ـــية النوعية بالنس ـــتبدمين إن من أهم نتائج خاص هو أن يتم تعريف المس

بالســياســات المحاســبية المتبعة في إعداد البيانات الماليةه وب ي تغيرات تحدل على تلك الســياســات وكذلك 

الآثار المترتبة على تلك التغيرات. إن التقيد بتطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية بتطلب القيام بالإفصـــاح 

 عة في إعداد البيانات المالية مما يساعد على تحقيق مبدأ المقارنة . عن السياسات المحاسبية المتب

هذا ويشـــمل الإفصـــاح كامل عملية الابلالي المالي وهناك عدة طرق مبتلفة للإفصـــاحه وإن إختيار أفضـــل  

 طريقة للإفصاح في كل حالة يعتمد على طبيعة المعلومات وأهميتها النسبية.

 يوعــاً للإفصاح على النحــو التالي: ويمكــن تصنيف أكثــر الطــرق ش

( Hendriksen & Breda , 1992-871-882) 

 في منظومة القوائم المالية ) صلب القوائم المالية (: -أ

يجـب أن تظهر المعلومـات الهـامـة والملائمـة في صـــلـب واحدة أو أكد من القوائم المالية إن أمكن ذلك ه  

ــاح عنها في القوائم المالية حالما فالأصــول والالتزامات ونتائج اعمال و  ــاهمين يجب أن يتم الافص حقوق المس

يمكن قيـاس العمليـات والتغيرات الأخرى بموثوقيـة وبـدرجـة عـادلـة من الـدقـة ه حيـث إن لطريقة عرض 

المعلومات دوراً في مساعدة مستبدمي البيانات المالية في التنبؤ بالأرقام المستقبلية . فعلى سبيل المثاله فإن 

تصنيف المصاريف إلى ثابتة ومتغيرة في قائمة الدخل قد يساعد قارىء البيانات المالية على التنبؤ بحجم تلك 

ـــتبدمي  ـــاح عنها بالغ الأهمية لمس ـــاريف تبعاً للتغير في حجم المبيعات وإن عرض المعلومات والإفص المص

 (Roberts, 2002 ,281)  البيانات المالية من أجل تزويدهم بمعلومات ضرورية لاتباذ قراراتهم.
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 إستبدام المصطلحات والعرض المفصل . -ب

تعتبر المصـطلحات المسـتبدمة في وصف محتويات القوائم المالية ودرجة التفصيل فيها من الأمور الهامة في 

عملية الافصاح حيث تساعد عملية الوصف الصحيحة وعنونة البنود في تلك القوائمه على زيادة فهم قارىء 

 , Gray )لقوائمه وإزالة الغموض فيهاه  إذ إن الزيادة في الإفصـــاح تؤدي إلى الزيادة في الشـــفافية. تلك ا

1988 , p 72) ونظراً لمحدودية إدراك العنلم البشري ونطاق عنايتهه لذلك على البيانات المحاسبية أن تكون

دــها والبنود التي ســتعرض ملبصــة لتصــبح ذات معنى ومفيدةه ويعتمد خيار كمية المعلومات الواجب عر 

 بشكل مفصل على أهداف الإبلالي المالي والأهمية النسبية للبند.

وبصــفة عامة ه إذا كانت عملية التفصــيل في عملية الافصــاح مناســبة وأكد فائدة لاتباذ القرارات فيجب 

 . (Hendriksen and Breda, 1992 , 873 )عندها إعطاؤها أولوية 

 Parenthetical مام بنود القوائم المالية ه المعلومات المعتردــة أو بين الأقواس إســتبدام الإيضــاحات أ  -ج

Information   في حـال كانت عناوين البنود المدرجة في القوائم المالية لا تعبر بشـــكل وادـــح عن تلك :

ملاحظة بين كالبنود دون الحاجة إلى الإطالةه فإن تفسـير أو تعريف إدافي بتلك البنود يمكن أن يتم بودعها 

 أقواس ه بحيث تتبل عنوان تلك البنود في تلك القوائم. 

وفي كثير من الأحيان قد يكون من الرـــوري ربط بند في أحد القوائم المالية ببند آخر في القائمة نفســـها أو 

 نقائمة أخرىه أو إجراء شرح مبتلم لقيد معين أو إحالة القارىء لشرح مطول عن قيد في الهوامش ويمكن أ 

 ( .43ه  1995يتم هذا عن طريق إيضاح بين قوسين .     ) عبد اللهه 

د. الملاحظات والهوامش ) الإيضاحات ( : شهدت التقارير المالية الحالية في العلم الحديث إتجاهاً كبيراً نحو 

إســـتعمال الملاحظات والهوامشه حتى أطلق على هذه الحقبة حقبة أو علمـــ الهوامشه ويعد اســـتعمال 

لملاحظات في الهوامش تحسناً في عملية الإبلالي الماليه كونها عززت من الاتجاه نحو الإفصاح الكامل للأحدال ا

 المالية وعرض البيانات المالية الملائمة.

إلا أن الاستبدام المفرط للهوامش أو الإيضاحات قد يعيق تطور القوائم المالية نفسهاه لأن ذلك سيؤدي إلى 

الواردة في الهوامش بحيث تتضـمن المعلومات الأكد أهمية ويتم استعمالها كمبرر لعدم إحلال الإيضـاحات 

 الإفصاح الكامل في صلب القوائم المالية.
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وتهدف الإيضــاحات المرفقة بالقوائم المالية والتي تعد جزءاً لا يتجزأ منها إلى الإفصــاح عن المعلومات التي 

لماليةه دون الحد من ودوح تلك القوائم. ويجب أن لا تتعارض يتعذر عردها بشكل كاف في صلب القوائم ا

 ,Hendriksen and Breda, 1992)تلك الإيضــاحات أو تكون تكراراً للمعلومات الواردة في القوائم المالية 

874) 

 )وتتمتل الإيضـــاحـات المرفقـة بـالقوائم المـالية بعدة مزايا ه حيث يتم إســـتبدامها في النواحي التالية:  

Hendriksen and Breda, 1992 , 874-875) 

 عرض المعلومات  ير الكمية كجزء مكمل للتقارير المالية. .1

الافصـــاح عن أهليـة أو القيود على البنود الواردة في القوائم المالية مثل وجود رهون لبعض الأصـــول  .2

 (.44ه  1995الثابتة وأية قيود على الأرباح .) عبد الله ه 

 من التفصيل مقارنة بما يتم عرده في صلب القوائم المالية.الإفصاح وبمقدار أكبر  .3

 عرض أية معلومات كمية أو وصفية ذات أهمية ثانوية. .4

 الإفصاح ومسؤولية مدقق الحسابات البارجي: 3-4

يتضــمن تقرير المدقق الرأي الفني المحايد حول مدى تمثيل القوائم المالية والإيضــاحات المرفقة بها 

الي ولنتائج أعمالها ولتدفقاتها النقدية وللتغيرات في حقوق الملكية وفيما أعدت وفقا للمبادئ لمركز الشركة الم

 المحاسبية المتعارف عليها أو للمعايير المحاسبية الدولية .

وقد لا يعد تقرير مدقق الحســابات هو المكان الذي يتم من خلاله الإفصــاح عن المعلومات المالية  

شـــ ة ه لكنـه يســـاعد في أن يوفر إيضـــاحات حول بعض المعلومات ومنها : ) الجوهريـة البـاصـــة بـالمن

Hendriksen and Breda, 1992, 880- 881   ) 

 الت ثير المادي ) الهام( الناتج عن استبدام طرق محاسبية مبتلفة عن الطرق المقبولة قبولا عاما .  .1

 الرأي لى طريقة أخرى مقبولة الاختلاف فيالت ثير المادي للتحول من طريقة محاسبية مقبولة قبولا عاما إ .2

بين المدقق والعميل ) إدارة المنشـــ ة ( ببصـــوص طريقة مقبولة واحدة أو أكد من الطرق المحاســـبية 

 المستبدمة في إعداد التقرير المالي . 

ـكـة علي الاســـتمرارية وأية أخطاء  .3 كما ويوفر تقرير المدقق معلومات حول وجود شـــك في قدرة الشـر

 وحالات  ش ومبالفات تقوم بها الإدارة في البيانات المالية .  جوهرية

  



www.manaraa.com

 

54 

 

 ( ما يلي:161وفقاً لنص المادة رقم )  1964( لسنة 15يتطلب قانون الشركات التجارية الكويتي رقم )

" يكون للشـرـكـة مراقب حســـابات أو أكد من المحاســـبين القانونيين ه  تعينه الجمعية العامة وتقدر أتعابه 

اقبة حسـابات السـنة المالية التي عين لها. والسـنة المالية للشركـة هي السنة الشمسية  ما ب يحدد وعليه مر 

 نظام الشركة معياراً آخر. كذلك تتطلب تعليمات سوق الكويت 

للأوراق المالية وتماشـياً مل متطلبات المعايير الدولية للتقارير المالية كما ورد في المعيار المحاسبي الدولي رقم 

( التقرير المـالي المرحلي ضرورة قيـام كـل شركة مدرجة بتقديم بيانات مالية مرحلية مكثفة في نهاية كل 34)

ــمى تقريره تقرير  ــابات وفي هذه الحالة يس ــنة وأن يتم مراجعة تلك البيانات من قبل مراقبي الحس ربل س

 المراجعة.

ــتثناء من أحكام الفقرة الأولى من هذه المادة يكون للشر ــ  ــوق الأوراق المالية مراقبو  واس ــجلة في س كة المس

 حسابات لا يقل عددهم عن اثنين من المحاسبين القانونيين على أن يكونا من مكاتب محاسبية منفصلة ".

يقوم مراقبو الحســـابـات بـإعداد تقرير حول البيانات المالية المدققة بغرض إبداء الرأي حول تلك 

ة يسمى تقريره تقرير مراقبي الحساباته يجب على مراقبي الحسابات البيانات م خوذة ككل وفي تلك الحال

ـــاس لإبداء الرأي حول  ـــلوا إليها من عملية التدقيق واعتبار ذلك ك س أن يراجعوا ويقيموا النتائج التي توص

البيـانـات المالية ه حيث إن مســـؤولية المدقق البارجي تشـــمل التحقق من أن القوائم المالية أعدت وفقاً 

ايير الـدولية للتقارير المالية ه وكذلك التحقق من عدالة تلك القوائمه وإن مســـؤولية توفير الإفصـــاح للمعـ

المحاســبي تقل على عاتق كل من الإدارة معدة القوائم المالية والمدقق المســؤول عن وجود هذا الافصــاح في 

 تلك القوائم المالية.

 تفسيرات حول سياسة الإفصاح: 3-5

علومات التي تم الافصــاح عنها من قبل الإدارة عن واقل الحال بصــورة عادية ه إذ إن مدى تعبير الم

يعتقد البعض أن المس لة لها بعدان: الأول أن القوائم المالية تظهر صورة عادلة للودل المالي للمنش ة والبعد 

 (.48ه 2441لمكارم ه الثاني أن القوائم المالية أعدت وفقاً للمبادىء المحاسبية المتعارف عليها ) أبو ا

حيث إن المعيار أو القاعدة الواجب إســتبدامها لتحديد فيما إذا كان يجب الإفصــاح هو أن يتم الإفصــاح 

ـكـات ه أو حول الأحدال أو الظروف في  السرـــيل والمباشر إذا كان الأمر يتعلق بمعلومات عن شـــؤون الشـر

 يارين :السوق حول أسهم الشركة وذلك عندما يتحقق أحد هذين المع
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 عندما يكون هناك احتمال أن تلك المعلومات قد تؤثر بشكل فاعل على سعر السهم في السوق.

عنـدمـا تكون تلـك المعلومـات ) التي تتضـــمن في بعض الحـالات أي تفســـيرات ضروريـة من قبل محللي 

ة ه أما نوعيالاســـتثمارات أو خبراء آخرين (ه من المحتمـل أن تكون مهمة للمســـتثمرين في اتباذ القرارات

كـة هي أية معلومات واقعية وفي الوقت نفســه تعد  ــؤون الشـر ــاح عنها عن ش المعلومات التي يجب الإفص

مادية ولها ت ثير على قيمة أســـهم الشـرـكـة أو في إتباذ القرارات فيما إذا يتم الاســـتثمار أو المتاجرة في تلك  

 الأسهم أم لاه ومثال ذلك:

 اع المالية وتوقعات الشركة.ممتلكاتها ه وأعمالها ه والأود .أ

 الاندماج وتملك الشركات. .ب

 التعاملات مل الموظفين ه والموردينه والعملاءه وآخرين. .ج

ــينه والمديريين  .د ــاهمين الرئيس كـة من قبل المس ــهم الشـر معلومات حول التغيرات الجوهرية في ملكية أس

 التنفيذيين.

و متعلقة مباشرة ب سهم الشركة والتي يتطلب الأمر هناك أنواع من الأحدال والشروط في السوق ولها ت ثير أ 

الإفصـاح عنهاه حيث  إن سـعر سـهم الشركة )كذلك القرار المعقول للمستثمر فيما يتعلق بشراء أو بيل تلك 

 الأسهم(  ربما يت ثر سواء بعناصر تبص السوق مباشرةه أم بعناصر تتعلق بنشاط الشركةه ومثال ذلك:

 مشترك. اندماج أو تملك مشروع -أ

 الإعلان عن توزيعات أرباح أو الغاؤها. -ب

 تملك أو خسارة عقود جوهرية . -ج

 أي منتج أو إكتشاف جوهري جديد. -د

 اقتراض مبالغ مادية من الأموال. -هـ

 دعاوى وقضايا جوهرية . -و

 شراء أو بيل موجودات مادية. -د

 الباطن. أي منازعات جوهرية مل العمال أو الموردين ه أو مقاولي -ز

 إنشاء برنامج لشراء أسهم البزينة. -ي
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 فشل الشركة في سداد أصل المبلغ أو الفوائد من التزاماتها. -ط

هذا ولربما على الشركـة في بعض الأحيان حجب معلومات مادية ولكن يجب أن يكون ذلك بشــكل مناسبه 

 ومثال ذلك:

ظ على مستوى عالفي من السريةه أو ربما تفرض بطريق الصـدفة ه فإن الظروف الواردة أدناه يجب أن تحف -أ

حظر مؤقـت حول نشرـــ تلـك المعلوماته وعلى أية حال فإن تلك الظروف محددة وتمثل اســـتثناءات  ير 

 متكررةه وبالتاليه فإنه في حالة وجود شك فإن القرار سوف يكون في مصلحة ضرورة النشر.

كـة في مواصــلة تحقيق أهدافهاه وعلى الر م عندما يكون الإفصــاح المباشر فيه إجحاف على مقدر  -ب ة الشـر

من أن الإفصـاح واجب للمسـاهمين  إلا أنه في بعض الحالات ) على سـبيل المثال الإفصــاح عن خطة الشركة 

تملك بعض العقارات ربما يؤدي إلى زيادة التكلفة على الشركة أو ربما يمنل الشركة من تنفيذ مبططاتها ( ه في 

كـة فإن عدم الإعلان ربما كان من الأفضــل أن يؤجل إلى  تلك الظروف ه إذا كانت النتيجة ســوف ترــ بالشـر

 وقت آخر. 

عندما تكون الأمور في حالة تقلب وأن فرصـة الإفصـاح في وقت قريب قد تكون أفضل. إن تطور الشركة  -ج

ت ليعةه إذا كان الأمر يعطي المجال لمعلومات والتي هي على الر م من أنها مادية ه إلا أنها خادعة لتغيرا

قد قارب على أن يستقر أو يتم البت فيهه فإنه ربما كان من المناسب وقف الإفصاح للعامة حتى يتم الإعلان 

عن ذلك من قبل الشركـة نظراً لأن الإعلان عن مودـوع في ظروف متغيرة قد يضـلل العامة بدلاً من توديح 

 الأمور لهم.

جود مفاودات ناجحة لتملك شركة أخرىه فإن المعلومات المعروفة لكل طرف )على سبيل المثال : في حالة و  

ربما كانت فقط ر بة كل منهم في عقد المناقشـات ه لاحقاً وفي وقت قريب ربما يتضح أن الطرفين على وشك 

 التوصل إلى الاتفاقيات وفقاً لشروط معينةه في ظل تلك الظروف وعلى افتراض ضرورة الحفاظ على السرية ه

 فإن الشركة  ير ملزمة للإعلان عن كل مرحلة من المناقشات(ه
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أمـا في حالة وجود إشـــاعة أو تقرير والتي تحتوي على معلومات  ير صـــحيحة ه يجب عمل إعلان يظهر  

الحقـائق ويعلن للعـامـة ه بـالإدـــافة إلى ذلكه في حالة وجود تقرير مزيف ه يجب بذل جهد معقول لنقل 

ـــبيل المثال في حالة نشرـــ أي معلومات  ير الإعلان لانتباه  مجموع ة محددة والتي قامت بتوزيعه ه على س

 صحيحة في الصحف ه يجب إرسال إعلان إلى المسؤول الاقتصادي في تلك الصحف.

ويجب على الشركـة عندما يكون هناك ت ثير  ير عادي للسـوق على أسهمها أن تحاول تحديد الأسباب حول 

 في الاعتبار على وجه البصوصه ومثال ذلك ما يلي: نشاط السوق عن طريق الأخذ

فيما إذا كانت المعلومات حول شـؤون الشركـة والتي تؤثر على أحوال السوق تم الإفصاح عنها للعامة في   -أ

 وقت قريب .

فيما إذا كان هناك أية معلومات مشـــابهة والتي تم الإعلان عنها للعامة ) وفي تلك الحالة فإن ظروف   -ب

  ير العادية ربما تفيد ب ن هناك تسريبات للمعلومات (. السوق

 فيما إذا كانت الشركة تتعرض إلى إشاعة أو تقرير مزيف . -ج

أما إذا قررت الشركـة أن ت ثير السـوق نتج من أن هناك معلومات مادية تم نشرها أصلًاه ففي تلك 

ه ومل ذلك   إذا ما أشار ت ثير السوق من  الحالة لا يتطلب من الشركـة بصفة عامة القيام بعمل أية إعلانات

أن تلك المعلومات قد أسيء فهمهاه ربما كان من المناسـب بعد مناقشة المودوع مل سوق الأوراق المالية أن 

 يتم إصدار إعلان لتفسير وتوديح الأسباب.

ن تلك فإأما إذا نتج ت ثير الســوق عن طريق تسرــيب معلومات ب يتم أصــلاً الإفصــاح عنها ســابقاً  

 المعلومات مودوع البحث يجب نشرها ب لع وقت يمكن إلى العامة.

وأخيراً إذا ما كانت الشركة  ير قادرة على تحديد أسباب ت ثير السوق ه فإن سوق الأوراق المالية ربما 

 يقترح على الشركة أن لا تصدر أية أخبار ) أي عدم نشر أي إعلانات(.

 داخلية فإن ذلك يتمثل فيما يلي:أما في ما يتعلق بالمعلومات ال

أية معلومات أو تطورات والتي ربما كان لها ت ثير مادي على الشـركـة أو تداول أسهمها في السوق والتي ب  -أ

 يتم نشرها والإفصاح عنها للعامة.
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تعد  تشراء أو بيل أسهم الشركة ه أو أي من الأدوات المالية التي تصدرها الشركة ه إن مثل هذه العمليا -ب

أنها تتم من قبل أشباص من الداخل عندما يكون لديه أية منفعة وفائدة إما مباشرة أو  ير مباشرة في تلك 

 الأسهم أو الأدوات الماليةه دون الأخذ في الاعتبار فيما إذا كانت تلك الأدوات مملوكة له ومسجلة باسمه. 

تاجرة في أســهم الشـركـة على أســاس المعلومات تسرــيب المعلومات إلى أفراد من البارج لتمكينهم من الم -ج

 التي  ب يتم الإفصاح عنها بعد . 
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 منهجية الدراسة : 4-1

 مقدمة : 4-1-1

يهدف هذا المبحث إلى بيان منهجية الدراسةه حيث تناول مجتمل الدراسة وعينتها ومعايير القياسه 

اختبارات صدق وثبات أداة القياس  وأساليب جمل البياناته بالإدافة إلى الأساليب الإحصائية المستبدمة و 

 لتحليل البيانات والتوصل إلى نتائج الدراسة. 

 طبيعة وإطار الدراسة:  4-1-2

تعد الدراسـة من النوع الوصفي الاستكشافي المبني على آراء واتجاهات عينة مجتمل  البحث  وقد 

 جريت على المستثمرين في سوق الكويت للأوراق المالية .أ 

 مجتمل الدراسة: 4-1-3

ـــوق الكويت للأوراق الماليةه وقد قدرت عددهم  ـــتثمرين في س ـــة من المس يتكون مجتمل الدراس

ـــتثمرين أفراد بعدد ) ـــتثمرين الذين يمثلون  %25( فرده تمثل الإنال تقريباً 116444كمس منهمه وقدر المس

( مسـتثمره وذلك بناء على إعداد أرقام حسـاب العملاء في شركة المقاصة الكويتية حتى نهاية 2911شركات )

 . 2446شهر ابريل 

 عينة الدراسة:  4-1-4

 ( استبانة للعينة وهي عينة ممثلة للمجتمل وتم تقسيمها كما يلي:544تم توزيل )

 أولاً: المستثمر الفرد:

 د )ذكر( .( استبانه للمستثمر الفر 244عدد )  -أ

 ( استبانه للمستثمر الفرد)أنثى(. 244عدد ) -ب

 ثانياً: المستثمر المؤسسي:

 ( استبانه للمستثمر المؤسسي.144عدد )
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 أساليب جمل البيانات  ومصادرها:  4-1-5

بعد تحديد الإطار المبدئي لعناصر الدراسة الأساسيةه تم الشروع بعملية جمل البيانات من مبتلف 

 تقسيم هذه المصادر إلى نوعين هما المصادر الثانوية والمصادر الأوليةه كما يلي: المصادر ويمكن

 . المصادر الثانوية وتشمل:1

الكتب والدوريات العلميةه والمراجل والدراســـات المتعلقة بالمعايير المحاســـبية الدولية وتعليمات لجنة  -أ 

 سوق الكويت للأوراق المالية.

خلال الإنترنت والباصــة بموقل مجلس معايير المحاســبة الدولية وســوق الكويت  المواقل الإلكترونية من -ب

 للأوراق المالية والمواقل ذات العلاقة بالمودوع. 

 . المصادر الأولية وتشمل:2

لقـد تم اعتماد مؤشر لتحديد الأهمية النســـبية للمعلومات الواردة في البيانات والتقارير المالية والمعدة  -أ

 ير المحاسبة الدولية النافذة وفق الآلية التالية:وفقاً لمعاي

تم تقســـيم المعلومات الواردة في البيانات والقوائم المالية المعدة وفقا لمعايير المحاســـبة الدولية إلى ســـتة  -

 أجزاء وتشمل:

ت بالنسبة يالجزء الأول: أهمية البيانات والتقارير المالية السنوية المنشورة للشركات المدرجة في بورصة الكو

 لقرار الاستثمار لكل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي.

كـات المدرجة في بورصـــة  الجزء الثاني: أهمية المعلومات الواردة في التقارير المالية الســنوية المنشــورة للشـر

المستثمر و الكويت من حيث خصائصها النوعية وت ثير  ذلك بالنسبة لقرار الاستثمار لكل من المستثمر الفرد 

 المؤسسي. 

الجزء الثـالـث: أهميـة المعلومـات الواردة في البيـانـات والتقـارير المالية والعوامل التي لها ت ثير على جودة 

وكفاءة المعلومات المالية المنشـــورة وذلك بالنســـبة لقرار الاســـتثمار لكل من المســـتثمر الفرد والمســـتثمر 

 المؤسسي. 
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لمصادر المعلومات بالنسبة لكل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي. تقسم الجزء الرابل: الأهمية النسبية 

الأهميـة للمعلومـات الواردة إلى عـدة محـاور لكي تشـــمل جميل متطلبات قائمة التدفقات النقدية في كل 

 المعايير الدولية والمتعلقة بقطاع الصناعة.

 عرف من خلالها ونظرة كل من المستثمر المؤسسيتم تصـميم اسـتبانة بجمل المعلومات اللازمة للدراسةه للت

ــبية  والمســتثمر الفرد إلى أهمية المعلومات الواردة في البيانات والتقارير المالية والمعدة وفقاً للمعايير المحاس

 الدولية وقد شملت الاستبانة ما يلي:

لومات ية وتتضــمن معمعلومات خاصــة بالمســتجيبين وقد وردت في الجزء الثالث بعنوان البيانات الشــبصــ

حول الجنس والمؤهل العلميه والتبصصه وعدد سنوات الببرة في مجال الاستثماره ومتوسط عدد القرارات 

 الاستثمارية التي يتم اتباذها شهرياً. 

الجزء البامس: أهمية الإيضــاحات التفســيرية للبيانات المالية بالنســبة لقرار الاســتثمار لكل من المســتثمر 

 تثمر المؤسسي .الفرد والمس

الجزء الســـادس: أهميـة نتائج التحاليل المالية للبيانات والتقارير المالية وآراء الببراء والمحللين الماليين وأثر 

 ذلك على قرار الاستثمار بالنسبة لكل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي.

ـــتبانة معلومات حول أهمية البيانات وال ـــمن الجزء الأول من الاس ـــورة وتض ـــنوية المنش تقارير المالية الس

للشركـات المدرجة في بورصـة الكويت . بالنسـبة للمســتثمر عند إتباذ القرار الاستثماري وقد بلغ عدد تلك 

 ( بنداً. 36البنود ) 

كـات التابعة في دولة  ــتبانة يتعلق بمعرفتهم ما إذا كانت الشـر ــتجيبين للإس ــؤال على المس ــافة إلى طرح س إد

 ائم مالية منفصلة من الشركات الأم. الكويت لها قو 

وتضمن الجزء الثاني من الاستبانة أسئلة حول أهمية وحاجة المستثمرين في سوق الكويت للأوراق المالية 

 لدراسة وتحليل البيانات المالية أو الاعتماد على رأي المحللين الماليين والمعوقات التي قد تحول دون ذلك.

 سبية : مقياس تحديد الأهمية الن -
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يتكون سـلم الإجابة من خمس درجات بناء على أهمية كل بند من بنود الاســتبانة وآراء المســتثمرين سواء 

المســتثمر الفرد أم المســتثمر المؤســسيــ لتحديد أهمية كل فقرة من فقرات الاســتبانةه وفقاً لمقياس ليكرت 

 التالي:البماسيه حيث يعطى هذا المقياس الدرجات كما هو مبين في الجدول 

 1 2 3 4 5 الدرجة

متوسط  مهم مهم جداً  الأهمية 

 الأهمية

 ير مهم على   ير مهم

 الإطلاق

 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة 

 

 التصميم الإحصائي للدراسة وتحليل البيانات: 4-1-6

 – Statistical Package for Social Sciences )تم استبدام برنامج الرزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية 

SPSS)  

في تحليل البيانات التي تم جمعها في هذه الدراســة ه حيث تم إختيار الأســاليب المناســبة في التحليل والتي 

 تعتمد أساساً على نوع البيانات المراد تحليلها وعلى أهداف وفرديات الدراسة.

 

البيانات التي تم جمعها لتحقيق أ راض البحثه  وقد تم اسـتبدام عدة أساليب إحصائية من أجل توظيف

 وفيما يلي الأساليب التي تم استبدامها ومبررات استبدام كل منها:

 أولاً: أساليب إحصائية وصفية:

كمؤشر لمعرفـة عـدد التكرار لكـل فئـة من المتغيرات النوعيـة وكذلك القيم المبتلفة التوزيل التكراري:  .أ

 هذه الدراسة للتعرف على خصائص عينة الدراسة. للمتغير الكميه وقد استبدم في

وهو أحد مقاييس النزعة المركزية فقد تم استبدامه في هذه الدراسة كمؤشر لترتيب  الوسـط الحساح : .ب

البنود حسب أهميتها من وجهة نظر المستجيبين للإستبانة من فئتي المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسيه 

يات المشاركين مؤشراً لتحديد درجة الأهمية النسبية لكل بند من بنود حيث عد الوسـط الحساح لإيجاب

 المعلومات المتعلقة ب همية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية.
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 استبدم الانحراف المعياري لمعرفة مدى تشتت القيم عن وسطها الحساح. الانحراف المعياري: .ج

 ( :T- test لأحادية ) اختبار العينة ا (t)ثانياً: اختبار 

وذلك لبيان أي فروق ذات دلالة إحصـــائية بين متوســـطات أهمية الإفصـــاح في البيانات المالية المنشـــورة 

للشركـات المدرجة الواردة في الاسـتبانة بالنسـبة لمجموعة المسـتثمرين الأفراد والمسـتثمر المؤسـسي في سوق 

 طين.الكويت للأوراق المالية أي اختبار الفرق بين متوس

 (:Independent Samples T-Test( للعينات المستقلة )tثالثاً: اختبار )

ويسـتبدم لاختبار الفروق في الرأي بين عينتين مسـتقلتين وهما في هذه الدراسـة المســتثمر الفرد والمستثمر 

 المؤسسي. 

 رابعاً: اختبار صدق وثبات أداة الدراسة:

د ثبات أداة القياس الممثلة الاســـتبانة ولمعرفة مدى صـــدق وذلك للحكم على دقة القياس من خلال تحدي

الاســتبانة في قياس المفهوم المراد قياســه فعلا وهو الأهمية النســبية للمعلومات الواردة  وســيتم في هذه 

كـات  الدراســة اســتبدام معامل ثبات ) الفا كرونبا)( لمعرفة أثر الإفصــاح في البيانات المالية المنشــورة للشـر

على القرارات الاســـتثمارية في ســـوق الكويت للأوراق المالية بالنســـبة لكل من المســـتثمر الفرد المدرجة 

 والمستثمر المؤسسي.

( وهي نســـبة تدل على مســـتوى عال من ثبات أداة 91.75لأفراد العينة  ) α  )  (وقد بلغ معامل الثبات 

كن الاعتماد على استجابات أفراد العينة لذلك يم %64القياس وهي أعلى من قيمة الفا المعيارية والتي تبلغ 

في اشـتقاق النتائج المتعلقة بمجتمل الدراسة . ويمثل معامل الثبات هذا احتمال الحصول على النتائج نفسها 

 في حال إعادة الدراسة مرة أخرى.
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 خصائص عينة الدراسة:  4-1-7

 الجنس:  -1

 س المستثمر ( نتائج الدراسة المتعلقة بجن1-4يبين الجدول رقم )

 وكذلك تبين نسبة الاستجابة  لعينتي الدراسة :

 (1-4جدول رقم )

 توزيل عينة الدراسة تبعاً للجنس 

 الاستبانات المستردة الاستبانات الموزعة الفئــة الرقم
نسبة الاستبانات 

 المستردة

 المستثمر الفراد 1

 %144 244 244 ذكر

أن

 ثى
244 163 82% 

 %74 74 144 المستثمر المؤسسي 2

 

( أما %144( أعلاهه ب ن نســبة الاســتجابة للمســتثمر الفرد )ذكر( )1-4ونلاحظ من الجدول رقم )

( استبانة ب يتم الإجابة عليهاه 37(ه إذ إن هناك )%82نسـبة الاسـتجابة للمستثمر الفرد )أنثى( فقد كانت )

( استبانة ب يتم الإجابة 26ه إذ إن هناك )(%74أما بالنسبة للمستثمر المؤسسي فقد كانت نسبة الاستجابة )

 عليها.

 

 المؤهل العلمي:  -2

(  نتائج الدراسة المتعلقة بالمؤهل العلمي لعينة الدراسة وتم تحديد خمسة 2-4يبين الجدول رقم )

 مستويات للمؤهل العلمي تبدأ من أقل من الدبلوم إلى درجة الدكتوراه.
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 (2-4جدول رقم )

 الدراسة حسب المؤهل العلمي توزيل أفراد عينة 

 المؤهل العلمي
 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

 نسبة تكرار نسبة تكرار

 %5.5 24 - - أقل من دبلوم 

 %33.3 121 %18.9 14 دبلوم

 %64.3 219 %54.1 44 بكالوريوس

 %4.8 3 %13.5 14 ماجستير

 - - %13.5 14 دكتوراه 

 

ى التعليمي للمستثمرين سواء للمستثمر للفرد أم المستثمر ويلاحظ من الجدول المذكور أن المستو 

المؤســسيــ يعد مرتفعاً حيث كانت نســبة من يحملون درجة البكالوريوس بالنســبة للمســتثمر المؤســسيــ ) 

(ه وهذا يعني أن عينة الدراسة تمثل الفئة مؤهلة علمياً وبالتالي %64.3( بالنسـبة للمستثمر الفرد ) 54.1%

 إجابة أسئلة الاستبانة. تعكس قدرتها على

 عدد سنوات الببرة في مجال الاستثمار : -3

( نتائج الدراســة المتعلقة بعدد ســنوات الببرة في مجال الاســتثمار في ســوق الأوراق 3-4يبين الجدول رقم )

 الماليةه حيث تراوح عدد سنوات الممارسة بين أقل من خمس سنوات وعشرين سنة ف كد.
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 (3-4جدول رقم )

 د سنوات الببرة لعينة الدراسةعد

 الفئة
 مستثمر الفرد مستثمر مؤسسي

 نسبة تكرار نسبة تكرار

 %47.4 172 %44.5 34 سنوات 5اقل من 

 %38 138 %43.2 32 14سنوات وأقل من  5من 

سنوات وأقل من  14من 

15 

12 16.2% 31 8.5% 

 - - - - 24سنة وأقل من  15من 

 %6.1 22 - - سنة ف كد 24من 

 %144 363 %144 74 المجموع

 

ــتثمر الفرد أم 3-4يظهر الجدول ) ــواء المس ــتثمرين س ــة للمس ــنوات الببرة لعينة الدراس ( عدد س

( بالنســـبة للمســـتثمر الفرد مما يعكس توجه أفراد المجتمل %47.4المســتثمر المؤســـسيــ ه حيث بلغت ) 

( للفئة من %43.2)          ة للمستثمر المؤسسيللاسـتثمار والمتاجرة في سـوق الأسهمه في حين بلغت بالنسب

سـنوات ويعتقد الباحث أن المســتثمر المؤســسيــ والمتمثل في الشـركـات الاستثمارية  14سـنوات وأقل من  5

 والمحافظة المالية يعتمد على فئة الشباب عند تعيين الكوادر العاملة في مجالات الاستثمار.

المذكور تنوعا كبيراً في عدد ســنوات الببرة لعينة الدراســة ســواء من هذا وتعكس النســب المبينة في الجدول 

 قطاع المؤسسات أم قطاع الأفراد ه مما ينعكس إيجابياً على نتائج الدراسة.
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 التبصص العلمي: -4

(  نتائج الدراسة المتعلقة بالتبصص العلمي لعينة الدراسة فقد تم تقسيم التبصص 4-4يبين الجدول رقم ) 

إلى خمس فئات ه أربل منها ذات علاقة مباشرة بمودـوع أو مجال الدراسـة مجالهاه وهي المحاسبة ه العلمي 

 والإدارة والاقتصاد والتمويله أما الفئة البامسة فتشتمل التبصصات الأخرى.

 (4-4جدول رقم )

 التبصص العلمي لعينة الدراسة

 التبصص
 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

 نسبة تكرار نسبة تكرار

 %24 87 %32.4 24 محاسبة

 %6.9 25 %13.5 14 تمويل

 %32.8 119 %37.8 28 إدارة

 %6.6 24 %5.4 4 اقتصاد

 %29.8 148 %14.8 8 أخرى

 %144 363 %144 74 المجموع

 

( أن  البية عينة الدراســة ذات تبصــصــات علمية ذات علاقة مباشرة 4-4حيث يظهر الجدول أعلاه رقم )

( بالنسبة %32.8)    ن أعلى نسبة للتبصص العلمي كانت تبصص الإدارة حيث بلغتبمودـوع الدراسـة وأ 

 ( بالنسبة للمستثمر المؤسسي.%37.8للمستثمرين الأفراد و) 

( ويمكن %29.8ونلاحظ ارتفاع نســبة التبصــصــات العلمية الأخرى لدى المســتثمرين الأفراد حيث بلغت )

 ع المستثمرين الأفراد يشمل جميل الفئات الرا بة بالاستثمارتفسـير أسـباب ارتفاع هذه النسـبة إلى أن قطا 

على اختلاف تبصـصاتهاه في حين تعتمد الشركات الاستثمارية والمحافظ المالية على التبصصات ذات العلاقة 

( ويليها المحاســـبة بنســـبة %37.8بالاســـتثمار ويظهر ذلك جلياً في الاعتماد على تبصـــص الإدارة بنســـبة )

(32.4% .) 
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 متوسط أعداد القرارات الاستثمارية المتبذة خلال الشهر :   -5

( متوســـط أعداد القرارات الاســـتثمارية التي يتم اتباذها من قبل أفراد عينة الدراســـة 4-5يبين الجدول ) 

 ( قرار ف كد.144( قرار وتنتهي إلى )25خلال الشهر حيث تم تقسيمها إلى خمس فئاته تبدأ من أقل من )

 (5-4م )جدول رق

 متوسط أعداد القرارات الاستثمارية المتبذة خلال الشهر من قبل عينة الدراسة 

 الفئة
 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

 نسبة تكرار نسبة تكرار

 %84.8 348 %73 54 قرار 25اقل من 

 %14.3 52 %27 24 قرار 54أقل من -25من 

 %4.8 3 - - قرار 75اقل من  -54من 

 - - - - قرار  144اقل من  -75من 

 - - - - قرار ف كد  144

 %144 363 %144 74 المجموع

 

( لفئة %84.8( أن أعلى نسبة مئوية للمستثمر الفرد قد بلغت )5-4يتضح من الجدول أعلاه رقم )

( 25( لفئة الأقل من )%73( قرار وكذلك أعلى نســبة مئوية للمســتثمر المؤســسيــ قد بلغت )25الأقل من )

ــب المرتفعة لأعداد القرارات الأقل من قراره ويم ــير هذه النس ــتقرة  25كن تفس ــهرياً إلى الحالة المس قراراً ش

لأسعار بورصة الكويت حيث لا تسمح الأنظمة والتعليمات السارية في البورصة بتغيير سعر السهم ب كد من 

 ه. يومياً )حسب تعليمات سوق الأوراق المالية( مما يحد من وجود قفزات سعري 5%
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 : التحليل الإحصائي للبيانات واختبار الفرديات  4-1-8

 عرض نتائج الدراسة: -

وقد استبرج الوسط الحساح والانحراف المعياري لوصف إجابات عينة الدراسة حيث تم تلبيص النتائج في 

 الجداول التالية:

الســــنوية المنشــــورة للشـرــكـات ما مدى موافقتك أو عدم موافقتك حول الأهداف التالية للتقارير المالية -

 المدرجة في بورصة دولة الكويت:

 (6-4جدول رقم )

 العبارة *

 مستمد فرد مستثمر مؤسسي

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

1 
مقارنة السنة الفعلية مل ما كان مقدراً من قبل 

 الإدارة سابقاً. 
4.2162 0.99685 4.2534 0.69466 

2 
إعطاء معلومات عن الموارد الاقتصــادية للشـركـة 

 والالتزامات الناشئة عن هذه الموارد.
4.2973 0.8396 4.2231 0.66259 

 1.02389 3.7934 1.26526 3.6486 إعطاء معلومات عن العملاء الرئيسين للشركة . 3

4 
إعطـاء معلومات وتحليلات مالية تســـاعد على 

 ة المستقبلية.تقدير التدفقات النقدي
4.1892 0.93157 3.865 0.93783 

5 

إعطاء معلومات عن كيف كان ســـعر الســـهم 

للشـركـة مقارنة مل الســوق بصــيغة تساعد علي 

ـكـات  ـكـة مل الشـر إجراء المقـارنة بين أداء الشـر

 المماثلة في نفس النشاط 

4.1622 1.00719 4.0606 0.83214 

ــاعد علي تقييم أداء الإ  6  دارةإعطاء معلومات تس

 للأصول وتنميتها بالمستوى الملائم 
4.2973 0.80631 4.1295 0.74869 
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( وهي اعطـاء معلومات تســـاعد على تقييم أداء الادارة 6( أن الفقرة رقم )6 -4نلاحظ من الجـدول رقم )

لشـركـة ( وهي اعطاء معلومات عن الموارد الاقتصــادية ل2للأصــول وتنميتها بالمســتوى الملائم. والفقرة رقم )

( وبانحراف معياري 4.29والالتزامات الناشــئة عن هذه الموارد قد حصــلتا على أعلى متوســط حســاح وهو )

( وذلك بالنســـبة للمســـتثمر 4.83( قدره )2( وبانحراف معياري للفقرة رقم )4.84( قدره )6للفقرة رقم )

ارنة الســنة الفعلية مل ما كان ( وهي مق1المؤســسيــه أما بالنســبة للمســتثمر الفرد فقد كانت الفقرة رقم )

( بانحراف معياري قدره 4.25مقدراً من قبل الادارة ســـابقاً قد حصـــلت على أعلى متوســـط حســـاح وهو )

( وهي اعطاء معلومات عن العملاء الرئيسـيين للشركـة قد حصلت على أقل متوسط 3( والفقرة رقم )4.69)

 (. 1.42( وبانحراف معياري قدره )3.79حساح وهو )

( أن المتوســـطات الحســـابية لجميل الفقرات أكبر من متوســـط أداة القياس 6-4إذ يتبين من الجدول رقم )

( إيجـابية مما يعني اهتمام 6-4( وهـذا يعني أن اتجـاهـات عينـة الـدراســـة وفق الجـدول رقم )3وهي )

قبل اتباذ ات نالمســتثمرين بشــقيهم المســتثمر الفرد والمســتثمر المؤســسيــ ب همية الافصــاح عن تلك البيا

قراراتهم الاســتثمارية مما يظهر حاجة المســتثمرين ســواء المســتثمر الفرد أو المســتثمر المؤســسيــ لمزيد من 

 الايضاحات في البيانات المالية وخاصة عن تلك المعلومات التي لا تظهر في صلب البيانات والتقارير المالية.
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 الية التي تنشرها الشركة تحتوى علي البصائص التالية .ما مدى موافقتك حول ما إذا كانت المعلومات الم -

 (7-4جدول رقم )

 العبارة *

 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

انحراف  وسط حساح

       معياري

انحراف  وسط حساح

       معياري

 0.774382 4.267218 0.732187 4.108108 الملاءمة  1

2 
أمانة المعلومات وإمكانية 

 لاعتماد عليها الثقة بها أو ا
4.040541 0.985361 4.347107 0.82144 

3 
قابلية المعلومات للمقارنة 

 مل الشركات المالية 
4.081081 0.754108 3.713499 0.656888 

4 

الثبات في تطبيق طرق 

وأساليب القياس والعرض 

 والإفصاح 

4.243243 0.824468 3.575758 0.737074 

5 
قابلية المعلومات للفهم 

 ستيعاب والا
4.432432 0.598653 4.123967 0.719541 

 قابلية المعلومات للفهم والاستيعاب( وهي 5( أعلاه أن الفقرة رقم )7 -4نلاحظ من الجدول رقم )

( وهي 2( والفقرة رقم )4.59( وبانحراف معياري قدره )4.43قد حصــلت على أعلى متوســط حســاح وهو )

( 4.44أو الاعتماد عليها قد حصـــلت على أقل متوســـط حســـاح وهو ) أمانة المعلومات وإمكانية الثقة بها

وذلك بالنسـبة للمستثمر المؤسسيه أما بالنسبة للمستثمر الفرد فقد كانت  (4.98وبانحراف معياري قدره )

قد حصـــلت على أعلى متوســـط أمانة المعلومات وإمكانية الثقة بها أو الاعتماد عليها ( وهي 2الفقرة رقم )

 (4.34و )حساح وه
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ــتيعاب ( وهي 5( في حين الفقرة رقم )4.82بانحراف معياري قدره )  قابلية المعلومات للفهم والاس

 (.4.71قد حصلت على أقل متوسط حساح وبانحراف معياري قدره )

ـــابقة 7-4إذ يتبين من الجدول اعلاه رقم ) ـــة إيجابية نحو الفقرات الس ( أن اتجاهات عينة الدراس

إلى ويعزى السبب في تلك النتيجة (ه 3طاتها الحسابية أكبر من متوسط أداة القياس وهي )وذلك كون متوس

أهمية الشـفافية والودـوح في تطبيق طرق وأسـاليب الإفصـاح المالي للمسـتثمرين بشــقيهم سواء المستثمر 

 الفرد أم المستثمر المؤسسي.

ها على جودة وكفاية المعلومات المالية مـا هو رأيـك حول أهميـة كـل عـامـل من العوامـل التالية في ت ثير  -

 المفصح عنها من قبل الشركة مما له أثر على قرارك الاستثماري؟

 (8-4جدول رقم )

 العبارة * 

 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

وسط 

 حساح

وسط        انحراف معياري

 حساح

انحراف 

       معياري

 0.75115 4.4628 1.16915 3.9459 أن يقوم بعملية مراجعة الحسابات مكتب وطني  1

 0.93824 3.8485 0.97961 4.1622 أن يقوم بعملية مراجعة الحسابات مكتب دولي  2

 0.49379 4.6529 0.59493 4.5946 كفاءة إدارة الشركة  3

 0.74308 4.1901 0.60112 4.5405 حجم الشركة وتعدد نشاطاتها وخدماته  4

 0.63616 4.5262 0.48829 4.6216 للعاملين في الشركة درجة الت هيل العلمي والمهني  5

 0.6261 4.5482 0.54694 4.5946 توفر نظام فاعل للرقابة الداخلية في الشركة  6

7 
ملكية الشركة ) حصة الحكومة في الشركة حصة أعضاء 

 مجلس الإدارة ه وجود شريك أجنبي 
3.8378 1.0602 4.1074 0.82236 

 

  



www.manaraa.com

 

74 

 

درجــة التــ هيــل العلمي والمهني ( وهي 5( أن الفقرة رقم )8 -4ه رقم )نلاحظ من الجــدول أعلا 

( والفقرة 4.48( وبانحراف معياري هو )4.62قد حصلت على أعلى متوسط حساح وهو ) للعاملين في الشركة

ملكية الشركة )حصة الحكومة في الشركة حصة أعضاء مجلس الإدارةه وجود شريك أجنبي( قد  ( وهي7رقم )

وذلك بالنسبة للمستثمر المؤسسيه أما بالنسبة ( 1.46 أقل متوسط حساح وبانحراف معياري )حصـلت على

قد حصـلت على أعلى متوسط حساح كفاءة إدارة الشركـة ( وهي 3للمسـتثمر الفرد فقد كانت الفقرة رقم )

حسابات مكتب أن يقوم بعملية مراجعة ال( وهي 2( أما الفقرة رقم )4.49( وبانحراف معياري )4.65وهو )

 (.4.93( وبانحراف معياري )3.84دولي قد حصلت على أقل متوسط حساح وهو )

( أن اتجاهات عينة الدراســة إيجابية نحو الفقرات الســابقة  كون متوســطاتها 8-4نلاحظ من الجدول رقم )

ـــط أداة القياس وهو ) ـــابية أكبر من متوس ـكـة  مثل درجة الت هيل العلمي والمهني للعاملين( 3الحس بالشـر

 وكفاءة إدارة الشركة وحصة مساهمة الحكومة في رأس مال الشركة.

ما هو برأيك أهمية كل مصـدر من مصادر المعلومات التالية في توديح أداء الشركة لمهامها المنوطة بها في  -

 ما له أثر في قرارك الاستثماري فيها؟

 (9-4جدول رقم )

 العبارة *

 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

انحراف  وسط حساح

       معياري

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

 0.72109 4.6116 0.3442 4.8649 التقارير المالية السنوية للشركات  1

 0.37685 4.8292 0 5 التقارير المالية ربل السنوية للشركات  2

 1.46562 3.4435 0.45858 2.1892 الصحف اليومية والمجلات المتبصصة  3

 0.35081 4.8567 0 5 علومات مباشرة من الشركة م 4

 1.11128 2.6253 0.45858 2.1892 الإشاعات في السوق  5

 0.21157 4.9532 0 5 إعلانات ونشرات لجنة سوق الأوراق المالية. 6
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( 4والفقرة رقم ) التقارير المالية ربل السـنوية للشركات( وهي 2( أن الفقرة )9 -4نلاحظ من الجدول رقم )

كـة والفقرة رقم )وهي  اـت لجنة ســوق الأوراق المالية قد  ( وهي6معلومات مباشرة من الشـر إعلانات ونشرـ

( ذلك بالنسبة للمستثمر المؤسسيه والفقرة 4( وبانحراف معياري هو )5متوسـط حساح هو )حصـلت على 

السوق  قد حصلتا على ( الإشاعات في 5الصـحف اليومية والمجلات المتبصــصة والفقرة رقم )( وهي 3رقم )

أما بالنســبة للمســتثمر الفرد فقد كانت الفقرة ( لكل منهماه 4.45أقل متوســط حســاح وبانحراف معياري )

 (6رقم )

ــوق الأوراق المالية.وهي   اـت لجنة س ــاح وهو ) إعلانات ونشرـ ــط حس ــلت على أعلى متوس ( 4.95قد حص

قد حصلت على أقل متوسط حساح ات في السوق  الإشـاع( وهي 5( والفقرة رقم )4.21وبانحراف معياري )

 (. 1.11( وبانحراف معياري )2.62وهو )

( 5( و)4( و )1( أن اتجاهات عينة الدراســـة إيجابية نحو الفقرات )9-4نلاحظ من الجـدول رقم )

( فقد كانت اتجاهات 5ه3( أما الفقرتان )3كون متوســطاتها الحســابية أكبر من متوســط أداة القياس وهي )

ينة الدراسة سلبية وذلك بالنسبة للمستثمر المؤسسيه مما يعني أن المستثمر المؤسسي يعتمد على التقارير ع

المالية والمعلومات والبيانات الموثقة فقط والصـــادرة إما من لجنة ســـوق الأوراق المالية أو التقارير المالية 

(  إذ 1ه2ه3ه4ه6ينة ايجابية بالنسبة للفقرات )المنشورةه أما بالنسبة للمستثمر الفرد فقد كانت اتجاهات الع

( وهي الاشـــاعات في الســـوق فقد كانت 5(ه أما الفقرة رقم )3كانت أكبر من متوســـط أداة القياس وهو )

ــلبية  ــة س ــتثمر الفرد وذلك باعتماده اتجاهات عينة الدراس مات التقارير المالية والمعلو مما يعني وعي المس

 صادرة إما من لجنة سوق الأوراق المالية أو التقارير المالية المنشورة.والبيانات الموثقة فقط وال

مـا هو برأيـك أهميـة كـل من التقـارير والقوائم المالية الســــنوية ) أن وجدت( في قوائم الشـرــكـة المراد  -

 الاستثمار فيها
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ة في ســـوق ت المتداولوللتعرف على الأهمية النســـبية للبيانات والتقارير المالية المنشـــورة من قبل الشـرـكـا

الكويت للأوراق المالية في اتباذ القرارات الاستثمارية بالنسبة للمستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي تم اعداد 

( بنود تمثل أهمية الافصـــاح عن تلك البنود كوحدة واحدة حيث تم تصـــنيف اجابات 7قائمة تتكون من )

 لى الاطلاق الى مهم جداً.أفراد العينة في خمسة بدائل تتدرج من  ير مهم ع

 (14-4جدول رقم)

 العبارة *

 مستمد فرد مستثمر مؤسسي

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

 0.65494 4.4022 0.5163 4.7027 تقرير مجلس الإدارة  1

 0.61436 4.4821 0.5415 4.6216 تقرير المحاسب القانوني  2

 0.48644 4.741 0.39433 4.8108 ركز المالي قائمة الم 3

 0.5207 4.7603 0.45858 4.8108 قائمة الدخل  4

 0.89739 3.9174 0.86394 4.4865 قائمة التغيرات في المركز المالي  5

 0.90726 3.8512 0.55367 4.5405 قائمة التدفقات النقدية  6

 0.71569 4.124 0.5047 4.7297 الإيضاحات حول القوائم المالية  7

 

( وهي قائمة الدخل 4قائمة المركز المالي  والفقرة رقم )( وهي 3( أن الفقرة رقم )14 -4نلاحظ من الجـدول )

( أما الفقرة 0.39( قدره )3( وبانحراف معياري للفقرة رقم )4.81متوسط حساح هو )قد حصـلتا على أعلى 

قائمة التغيرات في المركز المالي قد حصـــلت ( وهي 5رقم )ه والفقرة  (0.45( بـانحراف معياري قدره )4رقم )

 ( 4.86على أقل متوسط حساح وبانحراف معياري )
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 قائمة الدخل.( وهي 4أما بالنسبة للمستثمر الفرد فقد كانت الفقرة رقم )ه ذلك بالنسبة للمستثمر المؤسسي

قائمة ( وهي 6والفقرة رقم )( 0.52( وبانحراف معياري )4.76قد حصــلت على أعلى متوســط حســاح وهو )

 (. 0.90( وبانحراف معياري )3.85قد حصلت على أقل متوسط حساح وهو )التدفقات النقدية 

( أن اتجاهات عينة الدراســـة إيجابية نحو الفقرات الســـابقة  كون متوســـطاتها 14-4إذ يبين الجدول رقم )

الســـنوية  ية التقارير والقوائم المالية(ه مما يعني أهم3الحســـابية أكبر من متوســـط أداة القياس وهي )

ــسيــ مما يعكس الوعي  ــتثمر المؤس ــتثمر الفرد أم المس ــاحات حول تلك القوائم المالية ســواء للمس والايض

 الاستثماري لدى مجتمل الدراسة.

 

 الرجاء تحديد مدى موافقتك أو عدم موافقتك مل العبارات التالية -

 (11-4جدول رقم )

 العبارة *

 مستثمر فرد سيمستثمر مؤس

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

1 
يجب أن تفصـح الشركة عن كيفية تحديد توزيعات الأرباح 

 وحصة السهم من الأرباح ومكوناتها الأساسية.
4.2703 0.6884 4.6364 0.66482 

2 
يجب أن تفصح الشركة عن السياسات المحاسبية المتبعة في 

 إعداد القوائم المالية والتغييرات التي تطرأ عليها . 
4.4865 0.64624 4.2314 0.77702 

3 
يجب أن تفصح الشركة بالتفصيل عن مصادر واستبدامات 

 الأموال التي تلقتها. 
4.2162 1.02396 4.5868 0.81087 
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لسياسات المحاسبية يجب أن تفصح الشركة عن ا( وهي 2( أن الفقرة رقم )11 -4نلاحظ من الجدول )

اح هو متوسط حسالمتبعة في إعداد القوائم المالية والتغييرات التي تطرأ عليها . قد حصلت على أعلى 

يجب أن تفصح الشركة بالتفصيل ( وهي 3( ه في حين أن الفقرة رقم )4.64( وبانحراف معياري قدره )4.48)

( وبانحراف 4.21لى أقل متوسط حساح وقدره )عن مصادر واستبدامات الأموال التي تلقتها. قد حصلت ع

( 1أما بالنسبة للمستثمر الفرد فقد كانت الفقرة رقم )ه ذلك بالنسبة للمستثمر المؤسسي( 4.142معياري )

يجب أن تفصح الشركة عن كيف تم تحديد توزيعات الأرباح وحصة السهم من الأرباح ومكوناتها وهي 

( 2( والفقرة رقم )0.66( وبانحراف معياري )4.63حساح وهو ) قد حصلت على أعلى متوسط الأساسية.

 يجب أن تفصح الشركة عن السياسات المحاسبية المتبعة في إعداد القوائم المالية وهي 

 

 (. 0.77( وبانحراف معياري )4.23قد حصلت على أقل متوسط حساح وهو )والتغييرات التي تطرأ عليها 

ـــابقة  كون  (11-4يتبين من الجدول أعلاه ) ـــة إيجابية نحو الفقرات الس أن اتجاهات عينة الدراس

( ه مما يظهر اهتمام ور بة المسـتثمرين سواء 3متوسـطاتها الحسـابية أكبر من متوسـط أداة القياس وهي )

المسـتثمر الفرد والمسـتثمر المؤسـسي بتوفير المزيد من الافصاحات والايضاحات في البيانات المالية وخاصة في 

 لمعلومات التي لا تظهر في صلب البيانات والتقارير المالية.تلك ا

 هل تملك فروع الشركات في دولة الكويت قوائم مالية منفصلة عن الشركة الأم التابعة لها؟ -
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 (12-4جدول رقم )

 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

       انحراف معياري وسط حساح       انحراف معياري وسط حساح

2.243 4.9481 2.388 4.8184 

 

( إلى اتجاهات عينة الدراسة سلبية حيث إن المتوسط الحساح أقل من أداة القياس 12-4يشير الجدول أعلاه )

( وذلك لكل من المستثمر المؤسسي والمستثمر الفرد. مما يدل على وعي المستثمرين في سوق الكويت 3وهي )

فصح مر الفرد. حيث إن نتائج أعمال الشركات التابعة تظهر ويللأوراق المالية سواء المستثمر المؤسسي أم المستث

 عنها في القوائم المالية للشركة الأم. 

 هل تقوم باستشارة خبير أو محلل مالي قبل اتباذ قرارك الاستثماري؟ -

 (13-4جدول رقم )

 مستثمر فرد مستثمر مؤسسي

       انحراف معياري وسط حساح       انحراف معياري وسط حساح

3.945 1.2151 2.798 1.4698 

 

اتجاهات ايجابية لعينة الدراسة بالنسبة للمستثمر المؤسسي حيث إن ( أعلاه إلى 13-4يشير الجدول رقم )

(. أما بالنسبة 1.21( وبانحراف معياري قدره )3( وهو أكبر من أداة القياس وهي )3.94متوسط الحساح )

( وهو أقل من أداة 2.79دراسة سلبية حيث إن المتوسط الحساح )للمستثمر الفرد فإن اتجاهات عينة ال

(. ويرى الباحث أن ذلك يعود الى الامكانيات المالية والفنية وكذلك  الوعي ب همية الأخذ 3القياس وهي )

برأي المستشارين أو المحللين الماليين وذلك بالنسبة للمستثمر المؤسسيه أما بالنسبة للمستثمر الفرد فقد 

 ون الامكانات الفنية أو التكلفة المالية عائق لأخذ الاستشارة قبل اتباذ القرارات الاستثمارية.تك
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 الرجاء تحديد مدى موافقتك أو عدم موافقتك مل العبارات التالية -

 (14-4جدول رقم )

 العبارة *

 فرد مؤسسة

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

وسط 

 حساح

انحراف 

       معياري

1 

صـــعوبة المقارنة بين نتائج تحليل 

القوائم المالية  الســنوية للشـركـات 

 0.87597 4.2837 1.25232 3.5135 المبتلفة. 

2 
ـــيرات المحللين  اختلاف وتنوع تفس

 0.60719 4.2948 0.99163 3.9459 لهذه القوائم المالية.

 0.76754 4.1873 1.14806 3.6757 صعوبة اتباذ القرارات  3

4 
قة المســـتثمرين بنتائج انبفاض ث

 0.97665 3.6777 1.29591 3.2703 تحليل القوائم المالية.

5 
ــة في رأي المحللين  ــدان الــثــق فــق

 0.93778 3.5813 1.30445 3.3243 الماليين 

 0.74564 3.8127 1.20777 3.5135 زيادة تكلفة الاستثمار.  6

7 
الصــعوبة التي يواجهها المســتثمر 

 0.84857 4.0606 1.16534 3.8919 ب كثيرة. من خلال التعامل مل نس

8 

تكلفة تدريب المستثمر ليصبح 

قادرا على التعامل مل النسب 

 0.74158 4.3994 1.10198 3.8649 المالية. 
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اختلاف وتنوع تفســـيرات المحللين لهــذه ( وهي 2( أعلاه أن الفقرة رقم )14 -4نلاحظ من الجــدول رقم )

(ه والفقرة 4.99( وبانحراف معياري قدره )3.94متوســط حســاح هو )على أعلى  القوائم المالية. قد حصــلت

انبفاض ثقة المسـتثمرين بنتائج تحليل القوائم المالية.  قد حصــلت على أقل متوسط حساح ( وهي 4رقم )

 ( 1.29( وبانحراف معياري قدره )3.27وهو )

ية ثمر المؤســسيــ بناتج تحليل النســب المالمما يدل على اهتمام المســته ذلك بالنســبة للمســتثمر المؤســسيــ

واعتماده على المحللين الماليين في اتباذ القرارات الاسـتثماريةه أما بالنسبة للمستثمر الفرد فقد كانت الفقرة 

أعلى  قد حصلت على تكلفة تدريب المسـتثمر ليصـبح قادرا على التعامل مل النسـب المالية..( وهي 8رقم )

ـــاح وهو ) ـــط حس فقدان الثقة في رأي ( وهي 5( والفقرة رقم )4.74( وبانحراف معياري قدره )4.39متوس

(. صعوبة قراءة 4.93( وبانحراف معياري )3.58قد حصـلت على أقل متوسـط حساح وهو )المحللين الماليين 

امل عناتج تحليل النسـب المالية بالنسـبة للمستثمر الفرد لذا فإنه يرى أهمية التدريب ليصبح قادر على الت

 مل النسب المالية ولكن التكلفة المالية العالية تحول دون ذلك. 

 

 اختبار الفرديات: 

ــتبدام قاعدة القرار التالية في اختبار الفردــيات وهي: تقبل الفردــية  إذا كانت  (Ho)لقد تم اس

 (Ho)فردــية ونرفض ال 4.45( أكبر من SIGالقيمة المحســوبة أقل من القيمة الجدولية و القيمة المعنوية )

 4.45( أقل من SIGإذا كانت القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الجدولية. و القيمة المعنوية )

 (:  1الفردية )

لا يوجد أثر للإفصاح في التقارير المالية المنشورة من قبل الشركات المتداولة في سوق الكويت للأوراق : Ho -أ

  المالية في إتباذ القرارات الإستثمارية
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 لاختبار هذه الفردية حيث تم التوصل للنتائج التالية: One Sample T-testتم استبدام اختبار  لقد

T المحسوبة T الجدولية T SIG 
نتيجة الفردية 

 العدمية
 المتوسط العام

 4.2326 رفض 444 1.96 36.368

( اكبر من قيمتها 36.368المحســوبة    Tنجد من مطالعتنا لنتائج الحاســوب في الجدول الســابق أن قيمة )

(ه Ha( ونقبل الفردــية البديلة )Hoالجدوليةه وتبعا لقاعدة القرار الســابقة فإننا نرفض الفردــية العدمية )

كـات المتداولة في ســوق الكويت وهذا يعني  يوجد أثر للإفصــاح في التقارير المالية المنشــورة من قبل الشـر

. ويعزى ذلك إلى أهمية الإفصـــاح في البيانات الماليةه وإدراك للأوراق المالية في إتباذ القرارات الاســـتثمارية

ــوق الكويت للقرارات المالية لأهمية  الإفصــاح في إتباذ  ــتثمارية في س كـات المدرجة على القرارات الاس الشـر

 القرارات المبتلفةه وكسب ثقة المستثمرين. 

ـــت: Ho -ب ـــائيه بين اتجاهات فئتي المس ـــتثمرين من لا توجد فروق ذات دلالة احص ثمرين الأفراد والمس

المؤســســات نحو أهمية الإفصــاح في التقارير المالية المنشــورة من قبل الشـركـات المتداولة في ســوق الكويت 

 للأوراق المالية في اتباذ القرارات الاستثمارية .

صـــل لاختبار هذه الفردـــية حيث تم التو  t- test for independent sampleلقد تم اســـتبدام اختبار 

 للنتائج التالية:
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T المحسوبة T الجدولية T SIG 
نتيجة الفردية 

 العدمية

 قبول 4.695 1.96- 4.393-

( أقل من قيمتها 4.393-المحســوبة   Tنجد من مطالعتنا لنتائج الحاســوب في الجدول الســابق أن قيمة )

(ه Haونرفض الفردــية البديلة ) (Hoالجدوليةه وتبعا لقاعدة القرار الســابقة فإننا نقبل الفردــية العدمية )

لا توجد فروق ذات دلالة إحصـــائية بين اتجاهات فئتي المســـتثمرين الأفراد والمســـتثمرين من وهذا يعني 

المؤســســات نحو أهمية الإفصــاح في التقارير المالية المنشــورة من قبل الشـركـات المتداولة في ســوق الكويت 

ماريةه قد يعزى ذلك إلى إدراك كل من المؤســـســـات والأفراد للأثر للأوراق المالية في اتباذ القرارات الاســـتث

الإفصــــاح في البيـانـات المـالية في الشـرــكـات في إتباذ القرارات الاجتماعيةه وأهمية قراءة وتحليل البيانات 

 والتقارير وحجم كل من الشركة ومديونيتها وربحيتها والسياسات المالية المحاسبية.
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 (:  2الفردية )

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح في تقييم الأهمية النسبية لمكونات وبنود التقارير المالية  :Ho -أ

 .المنشورة من قبل الشركات المتداولة في سوق الكويت للأوراق المالية في إتباذ القرارات الاستثمارية

T المحسوبة T الجدولية T SIG 
نتيجة الفردية 

 العدمية
 المتوسط العام

 4.3841 رفض صفر 1.96 48.49

ونجد من مطالعتنا لنتائج الحاســـوب في الجدول  One Sample T-testلقد تم اســـتبدام اختبار 

( اكبر من قيمتها الجدوليةه وتبعا لقاعدة القرار السابقة فإننا نرفض 48.49المحسوبة   Tالسـابق أن قيمة )

وجود أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح في  ذا يعني(ه وهHa( ونقبل الفردية البديلة )Hoالفردـية العدمية )

تقييم الأهمية النسـبية لمكونات وبنود التقارير المالية المنشورة من قبل الشركات المتداولة في سوق الكويت 

ه وقـد يعزى ذلك لاختلاف الأنشـــطة المالية التي تقدمها للأوراق المـاليـة في إتبـاذ القرارات الاســــتثماريـة

 الشركات.

لا توجد فروق ذات دلالة احصـــائية بين إتجاهات فئتي المســـتثمرين الأفراد والمســـتثمرين من  :Ho -ب

 المؤسسات في تقييم الأهمية النسبية لمكونات التقارير المالية في اتباذ القرارات الاستثمارية.

لتوصـــل لاختبار هذه الفردـــية حيث تم ا t- test for independent sampleلقد تم اســـتبدام اختبار 

 للنتائج التالية:

T المحسوبة T الجدولية T SIG 
نتيجة الفردية 

 العدمية

الوسط 

الحساح 

 للمؤسسات

الوسط 

الحساح 

 للأفراد

 4.325 4.671 رفض 4.444 1.96 5.253
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( اكبر من قيمتها 5.253المحســـوبة   Tنجد من مطالعتنا لنتائج الحاســـوب في الجدول الســـابق أن قيمة )

(ه Ha( ونقبل الفردــية البديلة )Hoبعا لقاعدة القرار الســابقة فإننا نرفض الفردــية العدمية )الجدوليةه وت

توجد فروق ذات دلالة إحصــــائية بين اتجاهات فئتي المســــتثمرين الأفراد والمســــتثمرين من  وهذا يعني

ةه وتميل لصالح تثماريالمؤسـسـات في تقييم الأهمية النسـبية لمكونات التقارير المالية في اتباذ القرارات الاس

عينة المؤسـساته وذلك للإدراك هذه الشركات للعلاقة العكسية بين الإفصاح في القوائم المالية وتعرض هذه 

الشـرـكـات للأزمات الماليةه بالإدـــافة إلى إدراكها للأثر الإفصـــاح في البيانات المالية على القرار الاســـتثمارية 

 بالنسبة للمستثمر.

 (:  3الفردية )

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح في استبدام نتائج تحليل النسب المالية في إتباذ : Ho -أ

 القرارات الاستثمارية

T المحسوبة T الجدولية T SIG 
نتيجة الفردية 

 العدمية
 المتوسط العام

 3.8443 رفض صفر 1.96 24.616

نا لنتائج الحاسوب في الجدول السابق أن ونجد من مطالعت One Sample T-testلقد تم استبدام اختبار 

( اكبر من قيمتها الجدوليةه وتبعا لقاعدة القرار السابقة فإننا نرفض الفردية 24.616المحسوبة   Tقيمة )

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح في استبدام  (ه وهذا يعنيHa( ونقبل الفردية البديلة )Hoالعدمية )

صاح ه ويعود ذلك إلى التباين في إدراك أهمية الإفة في إتباذ القرارات الاستثماريةنتائج تحليل النسب المالي

 في البيانات المالية بالنسبة للشركات المدرجة على القرارات الاستثمارية في سوق الكويت للأوراق المالية.

من  ســـتثمرينلا توجد فروق ذات دلالة إحصـــائية بين اتجاهات فئتي المســـتثمرين الأفراد والم :Ho -ب

 مؤسسات في استبدام نتائج تحليل النسب المالية في اتباذ قراراتهم الاستثمارية. 
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لاختبار هذه الفردـــية حيث تم التوصـــل  t- test for independent sampleلقد تم اســـتبدام اختبار 

 للنتائج التالية:

T المحسوبة T الجدولية T SIG 
نتيجة الفردية 

 العدمية

الوسط 

الحساح 

 لمؤسساتل

الوسط 

الحساح 

 للأفراد

 3.7244 4.2162 رفض 4.444 1.96 4.89

( اكبر من قيمتها 4.89المحســـوبة   Tنجد من مطالعتنا لنتائج الحاســـوب في الجدول الســـابق أن قيمة )

(ه Ha( ونقبل الفردــية البديلة )Hoالجدوليةه وتبعا لقاعدة القرار الســابقة فإننا نرفض الفردــية العدمية )

ذا يعني توجد فروق ذات دلالة إحصـــائية بين اتجاهات فئتي المســـتثمرين الأفراد والمســـتثمرين من وه

مؤســســات في اســتبدام نتائج تحليل النســب المالية في اتباذ قراراتهم الاســتثمارية وتميل لصـــالح عينة 

 المؤسسات.

 (:  4الفردية )

Ho : ات المستثمرين الأفراد والمستثمرين من المؤسسلا توجد فروق ذات دلالة الإحصائية بين اتجاهات فئتي

 بالاعتماد على استشارة الببراء والمحللين الماليين قبل اتباذ القرارات الاستثمارية .

لاختبار هذه الفردـــية حيث تم التوصـــل  t- test for independent sampleلقد تم اســـتبدام اختبار 

 للنتائج التالية:

T المحسوبة T الجدولية T SIG 
نتيجة الفردية 

 العدمية

الوسط 

الحساح 

 للمؤسسات

الوسط 

الحساح 

 للأفراد

 2.7989 3.9459 رفض 4.444 1.96 8.249
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( اكبر من قيمتها 8.249المحســـوبة   Tنجد من مطالعتنا لنتائج الحاســـوب في الجدول الســـابق أن قيمة )

(ه Ha( ونقبل الفردــية البديلة )Hoعدمية )الجدوليةه وتبعا لقاعدة القرار الســابقة فإننا نرفض الفردــية ال

ـــتثمرين من  ـــتثمرين الأفراد والمس ـــائية بين اتجاهات فئتي المس وهذا يعني توجد فروق ذات دلالة الإحص

المؤسـسـات بالاعتماد على اسـتشـارة الببراء والمحللين الماليين قبل اتباذ القرارات الاسـتثمارية وتميل لصالح 

لك إلى الفكر المؤســـسيـــ الذي يرتكز على وجود خبراء ومحللين ماليين يتم عينة المؤســـســـات. وقد يعود ذ

 استشارتهم قبل إتباذ القرارات الاستثمارية.

ولأ راض الدراســـة فقد تم اختبار الفروق في آراء الذكور و الإنال في عينة المســـتثمرين الأفراد ه حيث تم 

 التوصل للنتائج التالية:

 الفردية
T 

 المحسوبة

T 

 ليةالجدو 
T SIG 

الوسط 

الحساح 

 للذكور

الوسط 

الحساح 

 للانال

1 1.39 1.96 4.165 4.2844 4.184 

2 -1.78 -1.96 4.476 4.2757 4.3865 

3 -4.745 -1.96 4.457 3.6925 3.7546 

4 -3.847 -1.96 4.444 2.6454 3.4368 

 

المحسوبة  Tطلقة أن قيمة نجد من مطالعتنا لنتائج الحاسوب في الجدول السابق وذلك بالقيمة الم

اكبر من قيمتهـا الجـدوليـة في حـالة الفردـــية الرابعة وهذا يعني توجد فروق ذات دلالة الإحصـــائية بين 

اتجاهات الذكور و الإنال في عينة المســتثمرين الأفراد بالاعتماد على اســتشــارة الببراء والمحللين الماليين قبل 

الح عينة الإناله وقد يعود إلى طبيعة المرأة المســتثمرة والتي تحرص اتباذ القرارات الاســتثمارية وتميل لصــ

 على توخي الحذر عند إتباذ القرار الاستثماري لذلك تحرص على استشارة خبير أو محلل مالي.
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 الفصل البامس 

 النتائج والتوصيات

 

 النتائج 5-1

 التوصيات  5-2
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 النتائج : 5-1

ت إليها الدراسة المتعلقة ب همية قراءة وتحليل البيانات والتقارير فيما يلي أهم النتائج التي توصـل

ــبة  ــتثمارية بالنس ــاح في تلك التقارير في إتباذ القرارات الاس ــبية لأثر الإفص ــورة والأهمية النس المالية المنش

 للمستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في سوق الكويت للأوراق المالية :

ــاح في التقاري -4 ــوق الكويت للأوراق وجد أثر للإفص كـات المتداولة في س ــورة من قبل الشـر ر المالية المنش

المـاليـة وأن المعلومـات الواردة في البيانات والتقارير المالية كوحدة واحدة  تراوحت  بين الاتجاه حول 

نشورة أوافق بشدة وأوافق وأن هناك توافقا نسبياً لآراء العينة حول أهمية البيانات والتقارير المالية الم

للشركـات المدرجة في بورصـة الكويت لاتباذ القرارات الاســتثمارية ســواء للمستثمر الفرد أم المستثمر 

 المؤسسي.

تعتبر جميل مكونـات البيـانـات والتقارير المالية مهمة لدى كل من المســـتثمرين الأفراد والمســـتثمر  -5

 لمؤسسي  .لمستثمر الفرد والمستثمر االمؤسسي مل اختلاف وادح في تقييم الأهمية النسبية بين كل من ا

هناك اختلاف وادـح بين اتجاهات فئتي المسـتثمرين الأفراد والمسـتثمرين من مؤســسات في استبدام  -6

 نتائج تحليل النسب المالية في إتباذ قراراتهم الاستثمارية ويميل لصالح عينة المستثمر المؤسسي .

 ن الأفراد والمستثمرين من المؤسسات بالاعتماد علىهناك اختلاف وادـح بين اتجاهات فئتي المستثمري -7

اســـتشـــارة الببراء والمحللين الماليين قبل إتباذ القرارات الاســـتثمارية وتميل لصـــالح عينة المســـتثمر 

 المؤسسي. 

 

ولأ راض الدراســـة فقد تم اختبار الفروق في آراء الذكور والإنال من عينة المســـتثمرين الأفراد وظهر 

ين اتجاهات الذكور والإنال في عينة المســـتثمرين الأفراد بالاعتماد على اســـتشـــارة الببراء اختلاف وادـــح ب

 والمحليين الماليين قبل إتباذ القرارات الاستثمارية يميل لصالح الإنال. 
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 التوصيات: 5-2

 على دوء ما توصل إليه الباحث من استنتاجات فإنه يوصي بما يلي:

كـات ب .1 ــديد على التزام الشـر ــبة التش ــوق الأوراق المالية ومعايير المحاس ــاح وفقا لمتطلبات لجنة س الإفص

 الدولية للتقارير المالية وذلك بفرض عقوبات رادعة وملائمة على الشركات  ير الملتزمة. 

تطوير مراقبة الشركـات في سوق الكويت للأوراق المالية وذلك بتعزيزها بالامكانات البشرية المتبصصة  .2

 ومات والاتصالات. وتكنولوجيا المعل

حث إدارة السوق بالاستمرار بنشر التوديحات ونشرات تفصيلية ودولية لمتطلبات الإفصاح وما يستجد  .3

من افصاحات جديدة وذلك من أجل تضييق فجوة التوقعات بين المستثمرين نحو المعلومات الواردة في 

 البيانات والقوائم المالية المنشورة. 

الإفصاح وسوف يؤيد هذا المبدأ توسيل نطاق المعلومات المحاسبية بدرجة أكد توسـيل مبدأ العدالة في  .4

 بعداً من تلك المعلومات المحاسبية التقليدية وك مثلة على هذه الافصاحات المحاسبية الجديدة ما يلي:

 محاسبة الموارد البشرية.  -

 ي تعمل بها.المحاسبة الاجتماعية والإبلالي عن دور الشركة في المجتمل والبيئة الت -

 الإفصاح عن المعلومات المتضمنة في الميزانيات التقديرية. -

الإبلالي بـالنســـبة للتدفقات المســـتقبلية الداخلة والبارجةه حيث إن مثل هذه الافصـــاحات المتعلقة  -

بـالتدفقات النقدية يمكن أن تعطي إطاراً تحليلياً للربط بين الأداء المالي في الحاضر والمســـتقبله كما أن 

ـكـة لتوزيعات الأرباح ال ـــوف يعكس مقدرة الشـر ـــتثمرين س تدفق النقدي المتوقل من وجهة نظر المس

 مستقبلاً وتسديد التزاماتها المتوقعة. 

 الإفصاح عن الأثر التراكمي للمتغيرات في السياسات المحاسبية وتصحيحات الأخطاء الجوهرية.  .5

 ية و ير الأساسية وتقدير الأصول والالتزاماتالإفصاح بشكل مستقل عن آثار الأنشطة والأحدال الأساس .6

 الأساسية والفصل بين الأنشطة العادية و ير العادية وبيان أثر ذلك على صافي الدخل.

عقد الدورات والندوات المتبصــصــة والمتعلقة بتحســين جودة الإبلالي المالي للشـركـات المســاهمة وكيفية  .7

 النقدية.  قراءة وتحليل البيانات وخصوصا قائمة التدفقات
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 قائمة المراجل

 أولاً: المراجل العربية:

(ه "الاســـتثمار بـالأوراق المـالية ومدخل في التحليل الأســـاسي والفني 1989أبو جـابره محمـد صـــالحه ) -

 للإستثمارات"ه الطبعة الثانيةه عمانه الأردنه الاستثمار في الأوراق المالية.

تقـدمة في مجال المحاســـبة المالية"ه دار الجامعة الجديدةه (ه "دراســـات م2442أبو المكـارمه وصـــفيه ) -

 الإسكندريةه جمهورية ملم العربية.

أبو نصــار ه محمد والذنيبات ه علي " أهمية تعليمات الافصــاح الصــادرة من هيئة الأوراق المالية ومدى  -

ه  32 الأردنية ه المجلدكفايتهما في تلبية احتياجات مســـتبدمي البيانات المالية" مجلة دراســـاته الجامعة 

 (. 125- 115ه ص ) 2445ه  1العدد 

(ه "الدور الفعال للمعلومات المحاســـبية في ســـوق رأس المال"ه 1997الأمينه محمد بدر الدينه )-

بالتطبيق على ســوق مســقط للأوراق الماليةه البحول المحاســبيةهالجمعية الســعودية للمحاســبينه 

 المجلد الأوله العدد الأول.

(ه "تحليـل التقـارير المـالية"ه الطبعة الثانيةه مطابل جامعة الملك ســـعوده الرياضه 1995ركيه محموده )ت  -

 ة السعوديةالمملكة العربي

(ه "التقارير المالية الســنوية المنشــورة للشـركـات المســاهمة العامة 1994الجيوسيهمحموده فوزي  رايبةه ) -

الإسـتثمار المالي"ه دراسـاته المجلد السـابل عشر )أ(ه العدد الأوله الصـناعية في الأردنه ومدى ملائمتها لقرار 

 .165-143ص 
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(ه "التقـارير المـاليـةه أســـس الأعـداد والعرض والتحليـل وفقـاً لأحدل الإصـــدارات 2442حماده طـارقه) -

يةه عوالتعـديلات في معـايير المحـاســـبـة الـدولية والأمريكية والبريطانية والعربية والملمـــية"ه الدار الجام

 جمهورية ملم العربيةه.

(  "مدى التزام الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمانه بمعايير الإفصاح 2444حميداته جمعةه فلاح )  -

ــورةه جامعة  ــالة دكتوراه  ير منش ــبة الدولية وتعليمات هيئة الأوراق المالية"ه رس الواردة في معايير المحاس

  م.2444نه عمان العربية للدراسات العلياه عما

 (ه "تحليل وتقييم الأسهم والسندات"ه الدار الجامعيةه جمهورية ملم العربية.2444حناويه محمده ) -

(ه "تجانس معايير المحاســبة مقارنة مل معايير الولايات المتحدة الأمريكية والمملكة 2442دهمشه نعيمه ) -

ـــبة وتحدي ـــابات القانونيين المتحدة"ه المؤتمر العلمي المهني الرابله المحاس ات العولمةه جمعية مدققي الحس

 الأردنيينه عمانه الأردن.

دهمشه نعيمه  "تفســير الأهمية النســبية ) المادية ( في التقرير )الأعلام( وتدقيق الحســابات " المحاســب  -

 .33-29ه ص  1998ه شباط  144القانوني العرحه عمان ه العدد 

فقـات النقـديـة من النـاحية العلمية والعملية"ه منشـــورات معهد (ه " قـائمـة التـد1996دهمشه نعيمه) -

 الدراسات الملمفيةه عمانهالأردن.

(ه "القوائم المالية والمبادئ المحاســـبية المتعارف عليها والمقبولة قبولاً عاماً"ه "قائمة 1995دهمشه نعيمه ) -

فـيةه عمانالتغيرات في المركز المالي من الناحية العلمية والعملية"ه الطبعة  ـ ه الأولىه معهد الدراســـات الملمـ

 الأردن.

 م(.2444دليل الشركات المساهمة العامة )سوق الكويت للأوراق المالية عام  -

  



www.manaraa.com

 

93 

 

(ه "البعد الإعلامي المحاســبي )اتصال وإفصاح( لترشيد القرار الإستثماري وعم 1997الشـاميه مصـطفىه ) -

 تجارةه كلية التجارةه جامعة عين شمسه القاهرة.سوق المالي في ملم"ه المجلة العلمية للإقتصاد وال

الشــواورةه فيصــله  بعنوان "مدخل مقترح لتقويم الأســعار الســوقية للأســهم العادية في بورصــة الأوراق  -

الماليةه مل دراسة تطبيقية على بورصة عمان"ه رسالة دكتوراه  ير منشورةه جامعة عين شمس كلية التجارةه 

 م.2443إدارة الإعماله 

(ه "درجة أهمية المعلومات المالية في ترشيد قرارات الاستثمار في الأسهم"ه 1997الطحانه محمد أبو العلاه ) -

بالتطبيق على ســـوق الأوراق المالية بدولة الإمارات العربية المتحدة"ه المجلة العلمية للإقتصـــاد والتجارةه 

 .7ه عدد3جامعة قطره مجلد 

الإفصــاح في البورصــات العربية: تجربة ســوق عمان الماليه ندوة الإفصــاح  م(ه واقل1995طوقانه أميةه ) -

 وتطوير أسواق المال العربيةه بيروته لبنانه آذار.

( "الإفصـــاح ودوره في تنشـــيط التداول في أســـواق رأس المال العربيةه مجلة 1995عبد اللهه خالد أمين) -

 (  44-38ه تشرين الاول ه ص )92المحاسب القانونيه العدد

 م.1964( عام 15قانون التجارة الكويتي ) –

قصـاصه خليله  بعنوان " أثر الإفصـاح في القوائم المالية للبنوك التجارية الأردنية على قرارات المستثمر في  -

(ه دراســة مقارنة"ه رســالة ماجســتير  ير منشــورةه 39بورصــة عمان في دــوء المعيار المحاســبي الدولي رقم )

 م. 2443يةه عمانه جامعة عمان العرب

م(ه "معايير المحاســبة الدولية"ه ترجمة المجمل العرح للمحاســبين 2444مجلس معايير المحاســبة الدوليةه ) -

 القانونيينه عمانه الأردن.
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(ه "الأهمية النســبية للبيانات المالية المدققة الصــادرة عن الشـركـات المســاهمة بدولة 1988)مطره محمده  -

لومات لمتبذي قرارات الإستثمار وقرارات الإقراض"ه مجلة دراساته الجامعة الأردنيةه الكويت كمصدر للمع

 الأردنه المجلد البامس عشره العدد الثاني.

الأســــاليــب والأدوات  –(ه "الإتجــاهــات الحــديثــة في التحليــل المــالي والإئتماني 2443مطره محمــده ) -

 عمانه الأردن. والإستبدامات العملية"ه دار وائل للنشر والتوزيله

"مسـودةه سـناء ه" بعنوان: "مدى اعتماد الشركـات المالية )البنوك والمؤسسات المالية( على القوائم المالية   -

المدققة الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الأردنية في اتباذ قرارات الإستثمار وقرارات الإئتمان"ه رسالة 

 م.1992ه عمانه ماجستير  ير منشورةه الجامعة الأردنية

موسىه خالده بعنوان: "تحليل العلاقة بين القرار الاســتثماري والمعلومات المنشــورة في التقارير الســنوية   -

 م .2441للشركات المساهمة العامة الفلسطينية"ه رسالة ماجستير  ير منشورةه جامعة القدسه

 

 :www.nic.gov.ye/. http//ويته موقل المعهد العرح للتبطيطه "أساسيات في الإستثمار"ه الك -

الهبيله جمال خالده بعنوان " مدى ملاءمة تعليمات الإفصـــاح الصـــادرة عن هيئة الأوراق المالية لقرار  -

المسـتثمر في الأردن"ه رسالة ماجستير  ير منشورةه جامعة آل البيته كلية الاقتصاد والعلوم الإداريةه قسم 

 م. 2443المحاسبةه 
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 الملاحق

 (1الملحق)

 أداة الدراسة

 بسم الله الرحمن الرحيم

 تي الكريمة/  أخ  اخي الكريم

 السلام عليكم ورحمة الله وبركاته.

الاستبيان المرفق هو جزء من مشروع بحث أقوم بتنفيذه في الوقت الحالي وذلك استكمالاً لمتطلبات 

ــمية تحت  ــبة من جامعة "عمان العربية" بالمملكة الأردنية الهاش ــتير في المحاس ــول على درجة الماجس الحص

 ش.إشراف الأستاذ دكتور/ نعيم دهم

ويهدف البحث إلى دراسـة أثر الإفصاح في البيانات المالية المنشورة للشركات المدرجة على القرارات 

 الاستثمارية في سوق الكويت للأوراق المالية.

وقد تم اختياركم دـمن المجموعة التي سـوف تجيب على هذا الاستبيان إيماناً ب همية رأيكم حول 

إذا تفضلتم بالإجابة على جميل الأسئلة المتضمنة في الاستبيانه وكتابة مودوع دراستيه وس كون شاكراً لكم 

 أي تعليقات واقتراحات تعتقد أنها ذات صلة بالمودوع بالمكان المبصص له في نهاية الاستبيان.

وبســبب دــيق الوقت المتاح لإكمال  هذا الجزء من البحث في الكويت فإنني أرجو أن تتكرم بملء 

ــتبيان ب لع و  ــيتم التعامل معها بسرــية الاس قت ممكنه كما أوكد لك أن جميل المعومات التي تقدم لي س

 تامة وسيتم فقط استبدام ملبص البيانات في أي مطبوعة تتضمن نتائج البحث.

إذا كان لديك أية استفسارات ببصوص الاستبيان أو مودوع البحثه الرجاء الإتصال ح على عنواني 

 المودح أدناه.

 رجو أن تتقبل خالص شكري وتقديري لمساعدتكم وتعاونكم.وأخيراهً ا
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 الجزء الأول:

 أهمية البيانات والتقارير المالية السنوية المنشورة للشركات المدرجة في بورصة الكويت.

. ما مدى موافقتك أو عدم موافقتك حول الأهداف التالية للتقارير المالية الســـنوية المنشـــورة للشـرـكـات 1

 صة دول الكويت؟المدرجة في بور 

 الأهداف  م
أوافــــق 

 بشدة 
 لا أوافق  لا أوافق  محايد  أوافق 

1 
مقارنة الســـنة الفعلية مل ما كان مقدراً 

 من قبل الإدارة سابقاً.
     

2 

إعطاء معلومات عن الموارد الاقتصـــادية 

للشـرـكـات والالتزامات الناشـــئة عن هذه 

 الموارد. 

     

3 
عن العملاء الرئيســـيين  إعطـاء معلومات

 للشركة. 
     

4 
إعطاء معلومات وتحليلات مالية تســاعد 

 على تقدير التدفقات النقدية المستقبلية. 
     

5 

إعطــاء معلومــات عن كيف كــان ســـعر 

الســهم للشركة مقارنة مل السوق بصيغة 

تساعد على إجراء المقارنة بين أداء الشركة 

 في نفس النشاط. مل الشركات المماثلة

     

6 
ـــاعد على تقييم أداء  إعطاء معلومات تس

 الإدارة للأصول وتنميتها بالمستوى الملائم. 
     

      أهداف أخرى)الرجاء ذكرها(..  7
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ــوق الكويت . 2 كـات المدرجة في س هـا الشـر ما مدى موافقتك حول ما إذا كانت المعلومات المالية التي تنشرـ

 للأوراق المالية تحتوي على البصائص التالية؟

 خصائص المعلومات المالية م
أوافــــق 

 بشدة 
 لا أوافق  لا أوافق  محايد  أوافق 

      الملاءمة. 1

2 
أمـانـة المعلومـات وإمكـانية الثقة بها أو 

 الاعتماد عليها. 
     

3 
ـكـات  قابلية المعلومات للمقارنة مل الشـر

 المماثلة.
     

4 
الثبات في تطبيق طرق وأســـاليب القياس 

 والعرض والافصاح.
     

      قابلية المعلومات للفهم والاستيعاب. 5

 

 

. مـا هو رأيـك حول أهميـة كـل عـامل من العوامل التالية في ت ثيرها على جودة وكفاءة المعلومات المالية 3

 ثر على قرارك الاستثماري؟المفصح عنها من قبل الشركة مما له أ 

 الأهداف  م
مـــهـــم 

 جداً 
 مهم

متوســط 

 الأهمية
  ير مهم

 ــير مــهــم 

 على الإطلاق

1 
ــــابــات  أن يقوم بعمليــة مراجعــة الحس

 مكتب وطني.
     

2 
ــــابــات  أن يقوم بعمليــة مراجعــة الحس

 مكتب دولي. 
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      كفاءة إدارة الشركة.  3

      نشاطاتها وخدماتها. حجم الشركة وتعدد 4

5 
درجـة التـ هيـل العلمي والمهني للعاملين 

 في الشركة
     

6 
توفر نظــام فعــال للرقــابــة الــداخليــة في 

 الشركة
     

7 
ملكيـة نظـام فعـال للرقـابـة الداخلية في 

 الشركة
     

 

ية في تودـــيح أداء الشـرـكـة وأثره في قرارك . ما هو برأيك أهمية كل مصـــدر من مصـــادر المعلومات التال4

 الاستثماري فيها؟

 مصادر المعلومات م
مـــهـــم 

 جداً 
 مهم

متوســط 

 الأهمية
  ير مهم

 ــير مــهــم 

 على الإطلاق

      التقارير المالية السنوية للشركات. 1

      التقارير المالية ربل السنوية للشركات.  2

      لمتبصصة. الصحف اليومية والمجلات ا 3

      معلومات مباشرة من الشركة. 4

      الإشاعات في السوق. 5

6 
اـت لجنة ســـوق الأوراق  ـ إعلانات ونشرـ

 المالية.
     

7 
 مصادر اخرى )الرجاء التحديد(.
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 قوائم الشركة المراد الاستثمار فيها؟. ما هو برأيك أهمية كل من التقارير والقوائم المالية السنوية في 5

 القسم م
مـــهـــم 

 جداً 
 مهم

متوســط 

 الأهمية
  ير مهم

 ــير مــهــم 

 على الإطلاق

      تقرير مجلس الإدارة. 1

      تقرير المدقق البارجي  2

      قائمة المركز المالي.  3

      قائمة الدخل. 4

      المالي. قائمة التغيرات في المركز 5

      قائمة التدفقات النقدية. 6

7 
 الايضاحات حول القوائم المالية.

 
     

      تقارير تقترح إدافتها)الرجاء ذكرها( 8
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 . هل تملك الشركات التابعة في دولة الكويت قوائم مالية منفصلة عن الشركات تالأم التابعة لها؟6

 لا أدري                    لا                            منع               

 

 الرجاء تحديد مدى موافقتك أو عدم موافقتك من العبارات التالية: 7

 العبارة م
مـــهـــم 

 جداً 
 مهم

متوســط 

 الأهمية
  ير مهم

 ــير مــهــم 

 على الإطلاق

1 

ـكـة عن كيف تم  يجـب أن تفصـــح الشـر

ــهم ــة الس  تحديد توزيعات الأرباح وحص

 من الأرباح ومكوناتها الأساسية.

     

2 

يجب أن تفصــح الشـركـة عن الســياســات 

المحاســبية المتبعة في إعداد القوائم المالية 

 والتغيرات التي تطرأ عليها. 

     

3 
كـة بالتفصــيل عن  يجب أن تفصــح الشـر

 مصادر واستبدامات الأموال التي تلقتها. 
     

 

 الجزء الثاني

 همية وحاجة المستثمرين في سوق الكويت للأوراق المالية لدراسة وتحليل البيانات المالية.أ 

 هل تقوم باستشارة خبير أو محلل مالي قبل إتباذ قرارك الاستثماري؟ .8

 أبدا نادراً  أحياناً   الباً  دائماً 
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 .رجاء تحديد مدى موافتك أو عدم موافقتك من العبارات التالية:9

 ةالعبار  م
مـــهـــم 

 جداً 
 مهم

متوســط 

 الأهمية
  ير مهم

 ــير مــهــم 

 على الإطلاق

1 
صـــعوبة المقارنة بين نتائج تحليل القوائم 

 المالية السنوية للشركات المبتلفة.
     

2 
اختلاف وتنوع تفســـيرات المح للين لهذه 

 القوائم المالية. 
     

      صعوبة اتباذ القرارات.  3

4 
ثقة المســـتثمرين بنتائج تحليل  انبفاض

 القوائم المالية.
     

      فقدان الثقة في رأي المحللين الماليين. 5

      زيادة تكلفة الاستثمار. 6

7 
الصعوبة التي يواجهها المستثمر من خلال 

 التعامل مل نسب كثيرة.
     

8 
ــبح قادراً على  ــتد ليص تكلفة تدريب المس

 مل مل النسب المالية.التعا
     

      صعوبات أخرى)الرجاء ذكرها( 9
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 الجزء الثالث

 معلومات عامة

 الرجاء تحديد ما يلي: .9

 الجنس صفة المستمر

 أنثى ذكر مستثمر مؤسسي مستثمر فرد

    

 

 ما هي أعلى شهادة حصلت عليها؟ .14

 وراهالدكت الماجستير البكالوريوس الدبلوم أقل من الدبلوم

     

 

 كم عدد سنوات الببرة لديك في الاستثمار في سوق الكويت للأوراق المالية؟ .11

 5أقل من 

 سنوات

أقل من  5من 

 سنوات 14

 15اقل من  14من 

 سنوات

 24أقل من  15من 

 سنوات

 سنة 24أكد من  

     

 ما هو تبصصمك العلمي؟ .12

 أخرى اقتصاد  إدارة  تمويل محاسب

     

 ما هو متوسط القرارات الاستثمارية التي تتبذها خلال الشهر؟ .13

أقل  25من  قرار 25أقل من 

 قرارا 54من 

 75اقل من  54من 

 قرار

 144أقل من  75من 

 قرار

 قرار ف كد 144

     

 


